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Bilancio consolidato
al 31 dicembre 2007

PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI
REDATTI SECONDO | PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI LA.S./l.LF.R.S.

STATO PATRIMONIALE
(Dati in migliaia di Euro)

Attivita non correnti Note| 31/12/2007 % 31/12/2006 %

Avviamento e Attivita immateriali a vita non definita 1 10.098 6.395

Attivita immateriali a vita definita 1 573 846

Immobili, impianti e macchinari 2 126.661 135.375

Partecipazioni 3 1.005 1.017

Attivita finanziarie non correnti 4 508 556

Crediti tributari non correnti 5 302 43

Imposte differite attive non correnti 6 8.691 6.932

Crediti commerciali non correnti 7 1.211 1.559

Totale attivita non correnti 149.050 50, 2% 152.723 51,4 %)

Attivita correnti

Rimanenze 8 72.514 70.571

Crediti commerciali correnti 9 58.225 59.192

Crediti tributari correnti 10 2971 467

Imposte differite attive correnti 11 46 429

Attivita finanziarie correnti 12 756 3.160

Altre attivita correnti 13 2.809 2.016

Disponibilita liquide 14 10.394 8.415

Totale attivita correnti 147.715 49,8%] 144.251 48,6%

Totale attivita 296.766( 100,0% 296.973| 100,0%

Patrimonio netto di Gruppo

Capitale sociale 15 18.431 18.431

Riserva sovrapprezzo azioni 16 106.431 106.430

Riservalegale 17 3.686 3.686

Altre riserve 17 8.139 22.099

Utile (perdita) dell'esercizio 17 13.846 (524)

Totale patrimonio netto del Gruppo 150.533 50,7% 150.122 50,6%

Capitale e riserve di terzi 17 5.562 4.178

Risultato di terzi 17 1.216 698

Totale patrimonio netto di gruppo e di terzi 157.311 53,0% 154.998 52,2%

Passivita non correnti

Passivita non correnti relativi al personale 18 8.123 8.594

Imposte differite passive non correnti 19 1.408 1.244

Debiti verso banche non correnti 20 263 276

F.do rischi ed oneri non correnti 21 1.551 1.098

Debiti finanziari non correnti 22 3.400 2.085

Altri debiti non correnti 23 393 1.185

Totale passivita non correnti 15.139 5,1% 14.482 4,9%,

Passivita correnti

Debiti finanziari correnti 24 13.215 12.149

Debiti verso banche correnti 25 40.637 44.702

Fondi perrischi ed oneri correnti 26 68 57

Debiti commerciali correnti 27 56.964 58.165

Debiti tributari correnti 28 3.061 3.049

Altri debiti correnti 29 10.371 9.371

Totale passivita correnti 124.316 41,9%) 127.493 42,9%)

Totale patrimonio netto e passivita 296.766| 100,0% 296.973] 100,0%
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Bilancio consolidato
al 31 dicembre 2007

PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI

REDATTI SECONDO | PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI ILA.S./I.LF.R.S.

CONTO ECONOMICO
(Dati in migliaia di Euro)

CONTO ECONOMICO Note | 31/12/2007 % 31/12/2006 %
Ricavi 30 229.433 199.089
Altri ricavi e proventi 31 6.326 6.793
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 23 21
Variazione delle rimanenze di prodotti finiti 32 4.796 5.695
Costi per materie prime sussidiarie di consumo e
merci 33 (62.361) (64.269)
Costi per servizi 34 (82.319) (69.516)
Godimento beni di terzi 35 (5.013) (4.382)
Costo del lavoro 36 (47.357) (43.887)
Variazioni delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie e merci 37 313 711
Oneri diversi di gestione 38 (3.663) (1.931)
Risultato operativo lordo (EBITDA) 40.177 17,5% 28.324 14,2%
Ammortamenti 39 (13.825) (12.938)
Accantonamenti e svalutazioni 40 (1.051) (1.290)
Risultato operativo (EBIT) 25.302 11,0% 14.096 7,1%
Proventi finanziari 41 4.440 866
Oneri finanziari 42 (7.136) (9.180)
Risultato prima delle imposte 22.606 9,9% 5.783 2,9%
Imposte sul reddito 43 (7.543) (5.609)
Risultato del periodo 15.063 6,6% 174 0,1%
Risultato del periodo di competenza dei Terzi (1.216) (698)
Utile del Gruppo 13.846 6,0% (524) (0,3%)
Utile (perdita) per azione in Euro 0,237 0,180
Utile (perdita) diluito per azione in Euro 0,237 0,180
Numero di azioni 36.862.678 36.862.678
Bilancio consolidato — Prospetti pagina 41
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PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI
REDATTI SECONDO | PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI ILA.S./.LF.R.S.

MOVIMENTAZIONE DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

(Dati in migliaia di Euro)

Descrizione Capitale Riserva Riserva Altre Altre Utili di Utile Totale
Sociale Sovraprezzo Legale riserve Riserve: consolidamento (Perdita)
Azioni della Riserva Esercizio
capogruppo Traduzione
Bilanci in
Valuta
31 Dicembre 2005 18.431 106.430 3.686 23.692 (2.463) 949 7.086 157.812
Dest.ne Risultato - riserva 5.509 1.952 (4.424) (3.038)
Dest.ne Risultato - dividendi (4.424) (4.424)
Effetto variazione dei cambi (4.158) (4.158)
Utili consolidamento a nuovo 1.014 375 1.389
Risultato d'esercizio 28 (524) (497)
31 Dicembre 2006 18.431 106.430 3.686 29.201 (4.670) (2.433) (524)  150.122
Dest.ne Risultato - riserva 2.195 (4.424) 2.228
Dest.ne Risultato - dividendi (4.424) (4.424)
Effetto variazione dei cambi (9.332) (9.332)
utili consolidamento a nuovo (1.952) (448) 2.719 320
Risultato d'esercizio 13.846 13.846
31 Dicembre 2007 18.431 106.430 3.686 31.396 (15.953) (7.304) 13.846  150.533
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PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI

REDATTI SECONDO | PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI LA.S./l.LF.R.S.

(Dati in migliaia di Euro)

RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

Descrizione 2007 2006
A - ATTIVITA' OPERATIVA

Risultato del periodo 13.846 (524)
Risultato del periodo di terzi 1.216 698
Ammortamenti 13.825 12.938
Variazione del TFR (471) 518
Variazione netta altri fondi 465 601
Flusso (assorbimento) di cassa dell'attivita operativa prima delle variazioni di capitale

circolante 28.881 14.231
Rimanenze (1.943) (3.813)
Crediti verso clienti 1.315 (6.973)
Crediti diversi e tributari (4.932) (930)
Debiti verso fornitori (1.201) 6.036
Debiti diversi e tributari 383 242
Flusso (assorbimento) di cassa dell'attivita operativa per variazioni del capitale

circolante (6.378) (5.438)
Totale (A) - Flusso di cassa derivante dall'attivita operativa 22.503 8.793
B - ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

Acquisizione di attivita immateriali (3.841) (549)
Acquisizione di immobili, impianti e macchinari (12.180) (14.694)
Effetto cambio sulle immobilizzazioni 7.277 7.317
Cessioni di immobili, impianti e macchinari 202 611
Altri incrementi/decrementi netti in attivita finanziarie non correnti 179 45
Totale (B) - Flusso (assorbimento) di cassa derivante dall'attivita di investimento (8.363) (7.269)
C - ATTIVITA' FINANZIARIA

Variazioni nette nei conti di patrimonio netto 1.006 874
Effetto cambio nei conti di patrimonio netto (9.332) (4.158)
Dividendi (4.424) (4.424)
Variazioni nei debiti finanziari a lungo 1.302 (2.061)
Totale (C) - Flusso (assorbimento) di cassa derivante dell'attivita finanziaria (11.447) (9.770)
Indebitamento finanziario netto a breve termine all'inizio dell'esercizio (45.442) (37.197)
Variazione netta dell'indebitamento finanziario netto a breve (A+B+C) 2.693 (8.246)
Indebitamento finanziario netto a breve termine alla fine dell'esercizio (42.748) (45.442)

L’indebitamento finanziario netto include le disponibilita liquide al netto dei debiti verso banche a

breve.
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PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI
REDATTI SECONDO | PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI ILA.S./.F.R.S.

SITUAZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA

(Dati in migliaia di Euro)

Descrizione 31/12/07 31/12/06
Disponibilita liquide 10.394 8.415
Investimenti mobiliari e crediti di natura finanziaria 709 2.994
Debiti verso parti correlate per finanziamenti a breve termine (12.542) (11.976)
Debiti verso banche ed altri finanziatori a breve termine (41.310) (44.875)
Posizione finanziaria netta a breve termine (42.748) (45.442)
Debiti verso banche a medio e lungo termine (263) (276)
Debiti verso altri finanziatori a medio e lungo termine (2.447) (1.184)
Debiti verso parti correlate per finanziamenti a lungo termine (953) (901)
Posizione finanziaria netta a medio e lungo termine (3.664) (2.361)
Posizione finanziaria netta (46.412) (47.803)
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GranitiFiandre
Note illustrative al bilancio consolidato
chiuso al 31 dicembre 2007

Dichiarazione di conformita
Il bilancio consolidato 2007 é stato redatto in conformita ai Principi Contabili Internazionali (“IFRS")
emessi dall'International Accounting Standards Board (“IASB”) e omologati dall’'Unione Europea.

Per IFRS si intendono anche tutti i principi contabili internazionali rivisti (“IAS”), tutte le
interpretazioni dell'International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC"),
precedentemente denominate Standing Interpretations Committee (“SIC”).

In particolare, a seguito dell’entrata in vigore del Regolamento europeo n. 1606 del luglio 2002 ed
ai sensi degli articoli 3 e 4 del D.Lgs. 28 febbraio 2005 n.38 che disciplina le modalita di
applicazione dei Principi Contabili Internazionali IFRS alle societa quotate italiane ed alle
controllate di quotate, il Gruppo ha adottato gli IFRS a partire dal 1° gennaio 2005.

Struttura e contenuto del bilancio

Il bilancio consolidato, relativo al periodo chiuso al 31 dicembre 2007, & stato redatto in Euro
arrotondando gli importi alle migliaia e viene comparato con il bilancio consolidato dell’esercizio
precedente redatto in omogeneita di criteri.

| principi contabili ed i prospetti contabili adottati per la redazione del presente bilancio consolidato
non differiscono da quelli applicati a partire dalla data di adozione degli IFRS.

Il presente bilancio consolidato include:

— lo stato patrimoniale consolidato al 31 dicembre 2007, comparato con lo stato patrimoniale
consolidato al 31 dicembre 2006. In particolare lo stato patrimoniale & redatto secondo uno
schema di liquidita crescente, conformemente a quanto deciso in sede di transizione agli IFRS,
in cui sono esposte separatamente le attivita non correnti e correnti, le passivita non correnti e
correnti, in relazione al ciclo operativo di 12 mesi.

— il conto economico consolidato per I'esercizio 2007, comparato con il conto economico
consolidato dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2006 e redatto per natura. In particolare, si
rileva che il conto economico evidenzia, conformemente a quanto deciso in sede di transizione
agli IFRS, i seguenti risultati intermedi, non definiti come misura contabile nellambito dei
Principi Contabili IFRS, in quanto la Direzione del Gruppo ritiene costituiscano un’informazione
significativa ai fini della comprensione dei risultati economici del periodo del Gruppo:

e Risultato operativo lordo (EBITDA): € costituito dall'utile netto dell’esercizio, al lordo
delle imposte, dei proventi/oneri derivanti dalla gestione finanziaria, degli
ammortamenti, degli accantonamenti e delle svalutazioni alle voci dell'attivo operate
nel corso del periodo di riferimento;

¢ Risultato operativo (EBIT): & costituito dall'utile netto dell’esercizio, al lordo delle
imposte, e dei proventi/oneri derivanti dalla gestione finanziaria;

e Risultato prima delle imposte: e costituito dall’utile netto dell'esercizio, al lordo delle
imposte.

Inoltre, ai sensi della Delibera Consob n. 15519 del 27 luglio 2006, gli effetti dei rapporti con parti
correlate sullo stato patrimoniale e sul conto economico sono evidenziati nei relativi schemi, ove
significativi.

Bilancio Consolidato — Note lllustrative pagina 47



GHHHITI“H&HI}HE Note lllustrative
al 31 dicembre 2007

— il prospetto delle variazioni del patrimonio netto dal 1 gennaio 2006 al 31 dicembre 2007,

— il rendiconto finanziario per l'esercizio 2007 e per l'esercizio 2006. Per la redazione del
rendiconto finanziario, &€ stato utilizzato il metodo indiretto per mezzo del quale I'utile o la
perdita d’esercizio sono rettificati dagli effetti delle operazioni di natura non monetaria, da
gualsiasi differimento o accantonamento di precedenti o futuri incassi o pagamenti operativi, e
da elementi di ricavi o costi connessi con flussi finanziari derivanti dall’attivita di investimento o
finanziaria.

Inoltre, ai sensi della Delibera Consob n. 15519 del 27 luglio 2006, gli effetti sui flussi di cassa dei
rapporti con parti correlate sono evidenziati nello schema di rendiconto finanziario, ove significativi.

— le note illustrative.

| dati utilizzati per il consolidamento sono desunti dai bilanci delle singole societa tutti riferiti al 31
dicembre 2007.

Tali dati sono stati opportunamente modificati e riclassificati, ove necessario, per uniformarli a
principi contabili internazionali e ai criteri di classificazione omogenei nell’ambito del Gruppo.

Area di consolidamento

GranitiFiandre SpA é la holding di un Gruppo che opera nel settore della produzione e nella
commercializzazione di materiali in grés porcellanato per soluzioni architettoniche di prestigio, con
un'offerta articolata che comprende anche servizi complementari di pre e post vendita. La
GranitiFiandre spa € controllata direttamente dalla societa Finanziaria Ceramica Castellarano con
sede in Modena, Via Canalino 16, capitale sociale Euro 1.200.230,72, la quale a sua volta &
controllata dalla societa Iris Due SpA, con sede in Modena, Via Canalino 16, capitale sociale Euro
1.000.000,00.

L'area di consolidamento al 31 dicembre 2007 comprende la Capogruppo GranitiFiandre SpA e le
societa in cui la GranitiFiandre SpA possiede, direttamente o tramite proprie controllate, il controllo
0 comunque esercita un’influenza dominante.

Il controllo & il potere di determinare, direttamente o indirettamente, le politiche finanziarie e
gestionali di un’entita al fine di ottenere i benefici dalle sue attivita. Nel valutare I'esistenza del
controllo sono presi in considerazione l'esistenza e I'effetto di diritti di voto potenziali che siano
effettivamente esercitabili o convertibili. Le controllate sono consolidate a partire dalla data in cui
inizia il controllo fino alla data in cui il controllo cessa. Le societa incluse nell'area di
consolidamento al 31 dicembre 2007 sono le seguenti:
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Percentuale totale

Denominazione Sede sociale Divisa Cé%%iit;l: di possesso (diretta | Note | Interessenza
+ indiretta)

Granitifiandre SpA g%stellarano EUR 18.431.339 Capogruppo
Porcelaingres Gmbh | Vetschau (D) | EUR 48.200.000 99,99% | 11) 99,99%
ﬁ‘tgnepeak Ceramics ?UeéaA"‘)’are USD  |122.921.568 98,36% | 9) 10) 98,36%
f[‘g‘“ecwra' Stone | pjiami (UsA)  |usD 4302 58,50%|  8) 34,52%
f[‘g‘“ecwra' IMpOrts | \riami (USA) | USD 8.617.550 60,00%| 4)5) 59,02%
ﬁrghitECt“ra' IMpOrts | \riami (USA) | USD 335.728 100,00%|  6) 59,02%
Mediterranea LLC Miami (USA)  |USD 645.507 100,00%|  7) 59,02%
Ceramiche Riunite Srl | Bologna (IT) EUR 98.800 50,00% 1) 50,00%
Techgeo SL gg?]t:"(%”s‘;e a | eur 250.000 50,001% 50,001%
Geologica Parma Srl | Parma (IT) EUR 98.000 51,00% 51,00%
Hydrodesign Srl g’i‘)Ste"ara”O EUR 80.000 51,00% 51,00%
Technoposa Srl E'%Ste"arano EUR 99.500 51,00% 51,00%
gg”i“ﬁa”dre Praha | o 5a (C2) czZK 100.000 66,00% 66,00%
Savoia Canada INC Toronto (CA) CAD 100.000 80,01% 13) 80,01%
Kaleidos SL ggsntzn(%rge a | eur 100.000 85,00%|  3) 43,35%
Floornature.com Spa Eggi';}oese my |EUR 2.500.000 90,00% 90,00%
Geologica Milano Srl | Milano (IT) EUR 126.900 90,00% 12) 90,00%
Technopose & Bedel |00 (rR) EUR 200.000 93,98%| 2 92,73%

Sarl

(1) Ceramiche Riunite Srl & sottoposta ad influenza dominante da parte della Capogruppo;
(2) Technopose & Bedel € partecipata indirettamente al 2,5% da Ceramiche Riunite Srl;

(3) Kaleidos SL & partecipata all' 85% da Hydrodesign srl;

(4) 1l valore del capitale sociale € dato dal valore del 100% della partecipazione in Architectural Import Inc. conferita dai

SOCi;

(5) Architectural Import LLC e partecipata al 60% da StonePeak Ceramics Inc;
(6) Architectural Import Inc € partecipata al 100% da Architectural Import LLC;
(7) Mediterranea LLC & partecipata al 100% da Architectural Import Inc;
(8) Architectural Stone LLC & partecipata al 58,5% da Architectural Import Inc;
(9) Valore inclusivo del versamento in conto capitale di USD 3 milioni eseguito nel 2001 alla Transceramica Ltd,
incorporata nel 2006 nella StonePeak Ceramics Inc. ;
(10) Valore inclusivo del versamento in conto capitale di USD 3 milioni, USD 15 milioni, USD 11,8 milioni e USD 80
milioni eseguiti rispettivamente nel 2002, 2003, 2004 e 2007;
(11) Valore inclusivo dei versamenti in conto capitale di Euro 13 milioni ed Euro 5,2 eseguiti rispettivamente nel 2003 e

nel 2007;

(12) Vvalore inclusivo del versamento in conto capitale di Euro 30 mila eseguito nel 2007;
(13) La societa & consolidata al 100% sull’assunto che la partecipazione €& stata acquisita con contratto opzionale “put
and call” che prevede I' impegno di acquisto dell'intera partecipazione entro la fine dell’esercizio 2009.

Bilancio Consolidato — Note Illustrative

pagina 49




GHAHITIﬂ[ﬂHDHE Note Illustrative

al 31 dicembre 2007

L'area di consolidamento ha subito nel 2007 le seguenti variazioni:

in data 14 maggio 2007 StonePeak Ceramics Inc. ha acquisito il 60% delle quote della
societa commerciale americana Architectural Imports Inc., con sede in Florida, USA. La
suddetta societa detiene inoltre una partecipazione del 100% in Mediterranea LLC ed una
partecipazione del 58,50% di Architectural Stone LLC;

in data 31 luglio 2007 StonePeak Ceramics Inc. ha conferito la partecipazione in
Architectural Imports Inc. nella Architectural Imports LLC, quest'ultima & controllata al 60%
dalla StonePeak Ceramics Inc. e controllante del 100% dell’ Architectural Imports Inc..

nel mese di maggio € stata esercitata I'opzione per I'acquisto di un’ulteriore quota del 10%
(passando cosi dal 70,01% all’'80,01%) di Savoia Canada Inc., distributore sul mercato
canadese, per un costo prefissato di 502 migliaia di Euro, cosi come previsto dal contratto
di acquisto originario che prevede I'impegno, formalizzato con contratto “put and call”, di
acquistare il 100% della societa entro la fine del 2009;

'assemblea dei soci della Geologica Castellarano Srl in data 14 maggio 2007 ha deliberato
lo scioglimento anticipato della societa e la sua messa in liquidazione. La procedura di
liquidazione é terminata in data 22 giugno e pertanto la societa & stata esclusa dall’area di
consolidamento;

In data 1 Luglio 2007 la societa controllata francese Technopose Sarl ha incorporato, per
fusione, la societa controllata al 100% Bedel Paris SA (controllata al 56% al 31/12/2006).
Inoltre, 'assemblea generale dei soci di Technopose Sarl del 29 giugno 2007, ha deliberato
il cambio della denominazione sociale in “Technopose & Bedel Sarl” con effetto 1 luglio
2007. Tale operazione ha I'obiettivo di incrementare lo sviluppo, gia significativo, dei servizi
“chiavi in mano” nel mercato francese, oltre ad una razionalizzazione dei costi di struttura
che portera ad un miglioramento dell’efficienza aziendale.

Criteri di consolidamento

Per i bilanci delle societa consolidate & stato utilizzato il metodo dell'integrazione globale che
consiste nel recepire tutte le poste dell'attivo, del passivo e del conto economico nella loro
interezza, evidenziando la quota di competenza degli azionisti di minoranza in apposite voci del
patrimonio netto e del conto economico consolidato.

~

| criteri adottati per il consolidamento sono i seguenti:

Le attivita e le passivita, nonché i proventi e gli oneri, dei bilanci oggetto di consolidamento
con il metodo dell'integrazione globale sono inseriti nel bilancio di Gruppo, prescindendo
dall'entita della partecipazione. E’ stato, inoltre, eliminato il valore di carico delle
partecipazioni contro il patrimonio netto di competenza delle societa partecipate,
attribuendo ai soci di minoranza, in apposite voci, la quota del patrimonio netto e del
risultato netto dell’ esercizio di loro spettanza nel caso delle controllate consolidate con il
metodo integrale. Qualora necessario, sono effettuate rettifiche ai bilanci delle imprese
controllate per allineare i criteri contabili utilizzati a quelli adottati dal Gruppo.

Le differenze positive risultanti dall’elisione delle partecipazioni contro il valore del
patrimonio netto contabile alla data del primo consolidamento vengono imputate ai
maggiori valori attribuibili ad attivita e passivita e per la parte residua, ad avviamento. In
accordo con le disposizioni transitorie dellIFRS 3, il Gruppo ha modificato il criterio
contabile per l'avviamento a partire dalla data di transizione.

Percio, a partire dalla data del 1 gennaio 2004, il Gruppo ha cessato di ammortizzare
'avviamento e ha provveduto ad assoggettarlo a test di impairment.

Le partite di debito/credito, costi/ricavi tra societa consolidate e gli utili/perdite risultanti da
operazioni infragruppo, sono eliminate cosi come gli effetti delle fusioni o delle cessioni di
rami d’azienda tra societa gia appartenenti all'area di consolidamento.
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