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Premessa 
 
La presente relazione finanziaria semestrale consolidata (di seguito “Relazione semestrale”) del 
Guppo GranitiFiandre al 30 giugno 2010 è stata redatta ai sensi del D. Lgs. 58/1998 e successive 
modifiche, nonché del Regolamento emittenti emanato dalla Consob. 
La presente Relazione semestrale è stata predisposta nel rispetto dei Principi Contabili 
Internazionali (“IFRS”) emessi dall’International Accounting Standards Board (“IASB”) e omologati 
dall’Unione Europea ed è stata redatta secondo lo IAS 34 – Bilanci intermedi, applicando gli stessi 
principi contabili adottati nella redazione del Bilancio consolidato al 31 dicembre 2009, ad 
eccezione di quanto descritto nelle Note Illustrative - paragrafo Principi contabili, emendamenti ed 
interpretazioni applicati dal 1° gennaio 2010. 
 
 

Relazione intermedia sulla gestione  
 
 
Risultati consolidati del Gruppo in sintesi 
 
I principali dati economici e patrimoniali del Gruppo Granitifiandre sono sintetizzati nel seguente 
prospetto redatto in migliaia di Euro: 
 
Dati al 30 giugno 2010  in migliaia di Euro 

Descrizione 30/06/10  30/06/09 Variazione Var % 31/12/09 

Ricavi netti 99.441 95.219 4.222 4,4% 183.949

EBITDA - Risultato operativo lordo 13.832 11.380 2.452 21,5% 21.474

EBIT - Risultato operativo 5.964 4.905 1.059 21,6% 7.482

Risultato ante imposte e quote di terzi 8.143 3.968 4.174 105,2% 5.688
Risultato netto delle attività continuative 
ante quote di terzi 6.050 1.849 4.201 227,2% 2.403

Risultato netto ante quote di terzi 6.050 343 5.707 1663,3% 897

Risultato netto 5.834 549 5.284 961,7% 954

Posizione finanziaria netta (38.591) (46.039)  (16,2)% (41.727)

Patrimonio netto consolidato 171.724 156.191  9,9% 155.313
Incidenza sul fatturato          
EBITDA - Risultato operativo lordo 13,9% 12,0%   11,7%
EBIT - Risultato operativo 6,0% 5,2%   4,1%
Risultato ante imposte e quote di terzi 8,2% 4,2%   3,1%
Risultato netto delle attività continuative 
ante quote di terzi 

 
6,1% 1,9%

  
1,3%

Risultato netto ante quote di terzi 6,1% 0,4%   0,5%
Risultato netto 5,9% 0,6%     0,5%
 
 
Dall’analisi dei risultati sopra esposti, il fatturato complessivo del primo semestre dell’esercizio 
evidenzia un aumento delle vendite del 4,4% rispetto al corrispondente periodo del 2009, mentre 
nel solo secondo trimestre l’incremento è di oltre il 10%.  Il Gruppo, nonostante il perdurare delle 
incognite sul quadro macroeconomico mondiale, è stato in grado di aumentare le proprie quote di 
mercato, migliorare tutti gli indici reddituali e continuare nella riduzione dell’indebitamento grazie 
alla creazione di importanti flussi di cassa.  
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Il fatturato a marchio (ovvero quello relativo alla vendita delle lastre), pur risentendo di un mercato 
delle costruzioni sia interno che mondiale ancora debole e altalenante, ha registrato nel semestre 
un incremento del 5,7% rispetto allo stesso periodo del 2009 e nel 2° trimestre di oltre il 12%. 
 
E’ opportuno segnalare come il Gruppo nel semestre in esame nel confronto con il pari periodo 
2009, abbia migliorato significativamente in valore assoluto tutti i margini reddituali oltre che 
l’incidenza percentuale degli stessi sul fatturato.  
 
In particolare l’Ebitda del semestre è stato di 13,8 milioni di Euro (+21,5%), con un’incidenza sul 
fatturato del 13,9% (rispettivamente 11,4 milioni di Euro e 12,0%, i dati del 2009). Al margine 
operativo lordo hanno contribuito positivamente, oltre alla capogruppo GranitiFiandre S.p.A. per 
6,1 milioni di Euro, il gruppo americano StonePeak per 6,2 milioni di Dollari (pari a 4,7 milioni di 
Euro) e la controllata tedesca Porcelaingres per 2,9 milioni di Euro.  
 
L’Ebit del semestre è pari a 6 milioni di Euro (+21,6%), con un’incidenza sul fatturato pari al 6,0% 
(rispettivamente 4,9 milioni di Euro e 5,2%, i dati del 2009). 
  
Il risultato ante imposte, che beneficia anche di una differenza cambi positiva di oltre 2 milioni di 
Euro (1,5 milioni di Euro da valutazione), è pari a 8,1 milioni di Euro con un’incidenza sul fatturato 
pari al 8,2%, 4,0 milioni di Euro nel corrispondente periodo 2009 con una incidenza sul fatturato 
del 4,2%.    
 
Il risultato netto, ampiamente positivo, è invece pari a 5,8 milioni di Euro con un’incidenza del 5,9% 
sul fatturato contro 0,5 milioni di Euro e un’incidenza sul fatturato dello 0,6% del primo semestre 
2009. 
 
Si sottolinea come il risultato netto del primo semestre 2010 di Euro 5,8 milioni di Euro è pari ad 
oltre sei volte il risultato netto dell’intero esercizio 2009 pari a 954 mila Euro. 
 
In miglioramento di oltre 3 milioni di Euro anche la posizione finanziaria netta che registra un saldo 
negativo di 38,6 milioni di Euro al 30 giugno 2010 contro 41,7 milioni di Euro al 31 dicembre 2009. 
Rispetto al 30 giugno 2009 (46,0 milioni di Euro) il miglioramento, pari a 7,4 milioni di Euro, è 
ancora più considerevole. Nel solo secondo Trimestre del 2010 il free cash flow generato dal 
Gruppo è stato di oltre 8 milioni di Euro.  
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Fatturato complessivo consolidato 
Di seguito si espone la ripartizione del fatturato complessivo consolidato per area geografica: 
 
 
Dati in migliaia di Euro 

Descrizione 30/06/10   30/06/09   Variazione Var. % 31/12/09 

Italia 25.435 25,6% 24.302 25,5% 1.133 4,7% 50.334

Europa 35.769 36,0% 38.200 40,1% (2.431) -6,4% 73.185

Resto del mondo 38.237 38,5% 32.717 34,4% 5.520 16,9% 60.430

Totale 99.441 100,0% 95.219 100,0% 4.222 4,4% 183.949
 
 

 
Vendite consolidate a marchio  
Di seguito si espone la ripartizione per macro area geografica dello sviluppo delle vendite del 
materiale a marchio: 
 
Dati in migliaia di Euro 

Descrizione 30/06/10   30/06/09   Variazione Var. % 31/12/09 

Italia 13.641 16,2% 13.192 16,6% 449 3,4% 28.247

Europa 33.167 39,4% 34.779 43,6% (1.612) -4,6% 65.074

Resto del mondo 37.392 44,4% 31.721 39,8% 5.671 17,9% 58.483

Totale 84.200 100,0% 79.693 100,0% 4.507 5,7% 151.804

 
 
Il Gruppo GranitiFiandre ha realizzato nel primo semestre 2010 un fatturato di materiale a marchio 
pari a 84,2 milioni di Euro in aumento del 5,7% rispetto al corrispondente periodo 2009. Nel solo 
secondo trimestre 2010 il fatturato a marchio è in crescita di oltre il 12%.  
 
L’andamento del fatturato a marchio in Italia, pari a 13,6 milioni di Euro  risulta in progresso del 
3,4% rispetto al primo semestre 2009.  
 
In lieve calo il fatturato a marchio in Europa, -4,6% rispetto al corrispondente periodo del 2009. In 
Europa, ed in particolare in Germania, oltre al prolungarsi della difficile congiuntura economica, le 
vendite hanno risentito negativamente del rigido inverno che ha di fatto rallentato ovunque le 
attività legate all’edilizia nei primi mesi dell’anno in corso. 
Nel primo semestre del 2010 il Gruppo ha inoltre mantenuto le posizioni sul mercato francese (9,9 
milioni di Euro di fatturato) ed è cresciuto in Polonia, Russia e Austria.  
 
Importante la crescita del fatturato oltremare, pari a +17,9% (+5,6 milioni di Euro di incremento) 
che comporta un aumento del peso sul totale del fatturato a marchio del 4,6%. Preme segnalare il 
forte aumento delle vendite negli Stati Uniti grazie all’ottima performance della controllata  
StonePeak Ceramics Inc. che ha segnato un +28% di fatturato nel semestre (40,6 milioni di Dollari 
contro i 31,7 milioni di Dollari del primo semestre 2009 – dato relativo al Gruppo StonePeak). 
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Ripartizione dei ricavi consolidati per tipologia 
 
Di seguito si espone la ripartizione dei ricavi per tipologia: 
 
Dati in migliaia di Euro 

Descrizione 30/06/10 30/06/09 Variazione  % 31/12/09 

           

Materiale 82.989 78.724 4.265 5,42% 149.414

Granitech – materiale 1.211 969 242 24,98% 2.390

Vendite a marchio 84.200 79.693 4.507 5,66% 151.804

Granitch – struttura 2.695 2.081 615 29,53% 5.019

Vendite a marchio e struttura 86.896 81.774 5.122 6,26% 156.824

Servizio di marmoristeria 1.943 1.567 376 23,96% 3.836

Atomizzato (semilavorato) 3.964 4.164 (200) (4,79%) 7.709

Posa e collanti 5.045 5.993 (948) (15,82%) 12.050

Royalties 28 30 (3) (8,72%) 71

Altri 1.566 1.691 (125) (7,39%) 3.460

Altri ricavi 12.545 13.445 (900) (6,69%) 27.125

Totale 99.441 95.219 4.222 4,43% 183.949
 
 

Il fatturato complementare a quello a “Marchio”, in particolare riconducibile ai servizi di 
marmoristeria e posa, pur avendo una marginalità inferiore a quella derivante dalla vendita di 
materiale a marchio e pur non essendo il “core business” del Gruppo GranitiFiandre, consente allo 
stesso di allungare la catena del valore e di offrire il prodotto “chiavi in mano” al cliente finale. Di 
seguito si espone l’andamento delle vendite delle attività complementari consolidate: 
 
Granitech. Il fatturato riconducibile alla divisione Granitech, attiva nel settore delle pareti ventilate 
e dei pavimenti sopraelevati, evidenzia nel primo semestre 2010 una crescita sia per quanto 
riguarda la struttura sia per la parte relativa al materiale, per un mix complessivo di vendite pari a 
circa 3,9 milioni di Euro, in aumento quindi del 28% rispetto al primo semestre 2009. 
 
Marmoristeria.  Il servizio di marmoristeria ha registrato nel primo semestre 2010 un fatturato di 
1,9 milioni di Euro, in aumento del 24% nel confronto con il corrispondente periodo 2009. 
 
Atomizzato. Le vendite di atomizzato (materie prime semilavorate) realizzate nei confronti di terzi 
si sono mantenute a livelli più che soddisfacenti (4 milioni di Euro il fatturato del primo semestre) 
consentendo di ottimizzare l’assorbimento dei costi fissi dello stabilimento produttivo italiano.  
 
Posa. Le società operanti nel settore della posa hanno registrato nel primo semestre 2010 un 
fatturato di oltre 5 milioni di Euro, in contrazione del 15,8% nel confronto con il primo semestre 
2009. Le società di posa sono quelle che hanno maggiormente risentito del rigido inverno, sia in 
Italia che in Europa, che ha di fatto impedito o ritardato l’avvio di molti cantieri nei primi mesi 
dell’anno. Le aspettative per il secondo semestre 2010 sono comunque positive e supportate da 
un significativo portafoglio ordini con una buona marginalità. 
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Conto economico consolidato riclassificato 
Il conto economico consolidato riclassificato del Gruppo Granitifiandre è evidenziato nel seguente 
prospetto: 
 
Dati in migliaia di Euro 

Descrizione Progressivo   
  30/06/10 30/06/09 31/12/09 

Ricavi delle vendite e delle prestazione 99.441 95.219 183.949

Variazione delle rimanenze (805) (4.810) (7.133)

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni - 526 638

Altri ricavi e proventi 4.978 4.765 9.399
        

Valore della produzione 103.614 95.699 186.853

        
Costi per acquisti (24.452) (23.195) (44.314)

Costi per servizi ed altri costi operativi (42.296) (39.340) (78.575)

Costo del lavoro (23.034) (21.784) (42.491)
        

EBITDA (*) - Risultato operativo lordo 13.832 11.380 21.474

        
Ammortamenti (7.248) (6.134) (12.769)

Accantonamenti e svalutazioni (619) (341) (1.223)
        

EBIT (*) - Risultato operativo 5.964 4.905 7.482

        
Proventi (oneri) finanziari netti 2.179 (937) (1.794)
        

Risultato ante imposte 8.143 3.968 5.688

        
Imposte (2.093) (2.119) (3.286)
        

Risultato delle attività continuative 6.050 1.849 2.403

        
Risultato delle attività cessate - (1.506) (1.506)
        

Risultato del periodo 6.050 343 897

        
Risultato del periodo di competenza dei Terzi (216) 206 57

Risultato di gruppo 5.834 549 954

 
 
(*) L’EBITDA e l’EBIT non sono identificati come una misura contabile nell’ambito degli IFRS e, pertanto, non devono 
essere considerati una misura sostitutiva per la valutazione dell’andamento del risultato del Gruppo. Si segnala inoltre 
che il criterio di determinazione dell’EBITDA e dell’EBIT applicato dal Gruppo, indicato di seguito nelle Note Illustrative, 
potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altri gruppi e, pertanto, che tali dati potrebbero non essere 
comparabili. 
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Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata riclassificata 
Di seguito è esposto la situazione patrimoniale-finanziaria riclassificata: 
 
Dati in migliaia di Euro 

Descrizione 
30/06/10 31/12/09 30/06/09 

 Immobilizzazioni        
        
 Immateriali  8.871 8.361 8.261
 Materiali  131.113 123.627 127.734
 Finanziarie  5.324 5.993 5.924
        
 Totale  145.309 137.981 141.918
        
 Capitale circolante netto        
        
 Crediti verso clienti  52.382 46.041 49.068
 Crediti diversi  2.947 2.355 2.663
 Crediti tributari  10.161 11.774 11.208
 Rimanenze  81.048 76.973 79.543
 Debiti verso fornitori  (60.846) (56.820) (59.586)
 Debiti tributari  (3.033) (3.030) (3.332)
 Debiti diversi  (9.054) (9.324) (10.638)
        
 Totale  73.603 67.968 68.926
        
 Fondi per rischi e TFR        
        
 Fondo TFR  (6.440) (6.686) (6.893)
 Fondi per rischi ed oneri ed altri a lungo  (2.158) (2.223) (1.722)
        
 Totale  (8.597) (8.909) (8.614)
        
 Capitale netto investito  210.315 197.041 202.230
        
 Posizione finanziaria netta        
        
 Disponibilità liquide e titoli a breve  (22.121) (15.381) (16.518)
 Debiti finanziari a breve termine  59.425 55.980 61.519
 Debiti finanziari a medio e lungo termine  1.287 1.128 1.037
        
 Totale  38.591 41.727 46.039
        
 Patrimonio netto        
        
 Capitale sociale  18.431 18.431 18.431
 Riserve  144.415 132.371 133.676
 Risultato di gruppo  5.834 954 549
 Capitale e riserve di terzi  2.828 3.615 3.741
 Risultato di terzi  216 (57) (206)
 Totale  171.724 155.313 156.191
        
 Totale fonti di finanziamento  210.315 197.041 202.230
 
 
 



   Relazione intermedia sulla gestione 
   al 30 giugno 2010                 
 

Relazione intermedia sulla gestione   pagina 17 

Immobilizzazioni. Le immobilizzazioni materiali al 30 giugno 2010 sono pari a 131,1 milioni di 
Euro rispetto ai 123,6 milioni di Euro del 31 dicembre 2009. Gli incrementi del primo semestre 
2010 sono stati pari a 3,5 milioni di Euro, ed hanno riguardato essenzialmente interventi fisiologici 
di adeguamento degli impianti, delle infrastrutture e dall’attuazione di programmi di mantenimento 
della capacità produttiva esistente. Vi sono stati ammortamenti consolidati per oltre 7 milioni di 
Euro. L’effetto della variazione dei cambi sul valore dei cespiti in valuta, in particolare relativi alla 
controllata statunitense Stonepeak, è stato pari ad oltre 11 milioni di Euro. 
 
Circolante. Il capitale circolante netto al 30 giugno 2010 è pari a 73,6 milioni di Euro, rispetto ai  
68,0 milioni di Euro del 31 dicembre 2009; le variazioni più significative sono relative alle 
rimanenze ed ai crediti e debiti commerciali. La variazioni di tal poste sono commentate nelle note 
illustrative. In relazione al livello delle scorte, si segnala che la crescita registrata dall’inizio 
dell’anno è stata determinata esclusivamente dalla maggiore valutazione in Euro dei magazzini 
delle società statunitensi e canadesi, per effetto del rafforzamento del Dollaro. L’incremento dei 
crediti commerciali rispetto al 31/12/2009, oltre all’effetto cambio Euro/Dollaro (pari a circa 2 milioni 
di Euro), risente anche di dinamiche di carattere stagionale.  
L’effetto cambio complessivo sul circolante è stato pari ad un assorbimento di cassa pari a 2,9 
milioni di Euro. 
 
Patrimonio Netto. Il patrimonio netto consolidato al 30 giugno 2010 è di 171,7 milioni di Euro 
rispetto ai 155,3 milioni di Euro del 31 dicembre 2009 (incremento di oltre il 10%) ed ha recepito la 
destinazione del risultato e la distribuzione dei dividendi per 1,3 milioni di Euro relativi all’esercizio 
2009. L’effetto cambio ha fatto registrare, sulle riserve di patrimonio netto consolidato, un 
incremento di oltre 12 milioni di Euro.  
 
Situazione finanziaria netta consolidata 
La posizione finanziaria netta è la seguente: 
 
Dati in migliaia di Euro 

Descrizione 30/06/10 31/03/10 31/12/09 30/06/09 

Disponibilità liquide 21.871 11.427 15.181 16.251

Investimenti mobiliari e crediti di natura finanziaria 250 250 200 267

Debiti verso parti correlate per finanziamenti a breve termine (13.554) (13.503) (13.454) (13.349)

Debiti verso banche ed altri finanziatori a breve termine (45.871) (43.579) (42.526) (48.170)

Posizione finanziaria netta a breve termine (37.304) (45.405) (40.599) (45.001)

Debiti verso banche a medio e lungo termine (181) (176) (156) (148)

Debiti verso altri finanziatori a medio e lungo termine (46) (52) (68) (50)

Debiti verso parti correlate per finanziamenti a lungo termine (1.061) (999) (904) (840)

Posizione finanziaria netta a medio e lungo termine (1.287) (1.227) (1.128) (1.037)

Posizione finanziaria netta (38.591) (46.632) (41.727) (46.039)

 

 
La posizione finanziaria netta al 30 giugno 2010 è negativa per 38,6 milioni di Euro contro i 41,7 
milioni di Euro del 31 dicembre 2009 ed i 46,0 milioni di Euro del 30 giugno 2009. 
 
Nel semestre la posizione finanziaria netta è migliorata di 3,1 milioni di Euro (oltre 8,0 milioni di 
Euro il Free cash flow del solo 2° trimestre 2010). Tale dato assume ancor maggior rilevanza in 
quanto realizzato al netto del pagamento del dividendo 2009 per 1,3 milioni di Euro. 
 
Positivi i flussi di cassa generati dall’attività operativa per oltre 7 milioni di Euro, che al netto 
dell’effetto cambio sulle poste del circolante sarebbe stato pari a 10 milioni di Euro. Per maggior 
dettaglio si rimanda al rendiconto finanziario al 30 giugno 2010 (esposto nella apposita sezione 
“Prospetti Consolidati”). 
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Indici consolidati 
Al fine di fornire un’adeguata illustrazione della redditività aziendale e dei livelli di performance 
raggiunti forniamo di seguito anche i principali indici finanziari: 

Indici di redditività 30/06/2010 30/06/2009
ROE (UTILE FINALE / PN FINALE) 3,5% 0,4%
ROI (REDDITO OPERATIVO/CIN) 2,8% 2,4%
ROS (EBIT/VDP) 5,8% 5,1%
EBITDA MARGIN 13,3% 11,9%
 
Il ROE (Return on equity) è stato determinato come rapporto tra il risultato d’esercizio di 
competenza del Gruppo (RN) ed il patrimonio netto di Gruppo al termine del periodo (PN).  
Il ROI (Return on investments) è stato determinato come rapporto tra il risultato operativo (RO) e il 
capitale investito netto (CIN).  
Il ROS (return on sales) è stato determinato come rapporto tra il risultato operativo (RO) e il Valore 
della produzione (VDP).  
L’EBITDA Margin è stato determinato come rapporto tra il Margine Operativo Lordo (EBITDA) ed il 
Valore della produzione (VDP). 
 
Al fine di fornire un’adeguata illustrazione della situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo 
forniamo di seguito i principali indici finanziari: 

Indice di liquidità 30/06/2010 30/06/2009

Indice di disponibilità 1,20 1,11
 
L’indice di disponibilità è stato determinato come rapporto tra le attività correnti (Attività realizzabili 
e Magazzini) e le passività correnti (Debiti a breve non finanziari).  
 
Indici di rotazione 30/06/2010 30/06/2009
Giorni dilazione clienti 93 94
(crediti commerciali correnti / ricavi netti *365)  
Giorni dilazione fornitori 178 188
(debiti commerciali / acquisto merci e servizi * 365)  
 
Indice di struttura finanziaria 30/06/2010 30/06/2009

Indice di indebitamento (CIN/PN) 1,22 1,29
 
L’indice di indebitamento è stato determinato come rapporto tra il capitale investito netto e il 
patrimonio netto ed esprime l’entità degli investimenti realizzati a fronte del capitale conferito a 
titolo di proprietà (patrimonio netto). 
 
 
Indici di copertura finanziaria 30/06/2010 30/06/2009

EBITDA  / Oneri finanziari 14,19 5,80
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Raccordo tra i valori di patrimonio netto e di risultato del periodo della società capogruppo 
con i corrispondenti valori consolidati 
 
Ai sensi dalla Comunicazione Consob DEM/6064293 del 28 luglio 2006, si riporta di seguito il 
prospetto di raccordo tra il patrimonio netto al 30 giugno 2010 ed il risultato del primo semestre 
2010 risultante dal bilancio della società Capogruppo ed i corrispondenti valori consolidati (quota 
attribuibile al Gruppo) al 30 giugno 2010 (valori in migliaia di Euro): 
 
 
  30/06/2010 
Descrizione Capitale sociale e 

riserve 
Risultato Patrimonio netto 

Granitifiandre Spa P.N. (IAS/IFRS) 171.181 3.475 174.656

Storno dividendi 900 (900) -

Differenza tra i patrimoni netti delle partecipazioni consolidate 
ed il valore di carico nel bilancio della capogruppo (6.663) 3.403 (3.260)

Eliminazione degli utili infragruppo non ancora realizzati al 
netto dei relativi effetti fiscali (667) (144) (811)

Effetto cambi (1.905) - (1.905)

Totale patrimonio netto e risultato di Gruppo 162.846 5.834 168.680

Patrimonio netto e risultato di terzi 2.828 216 3.044

Totale patrimonio netto 165.674 6.050 171.724
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Informazioni sulle società del Gruppo 
 
GranitiFiandre S.p.A.  
I principali dati economici e patrimoniali della società capogruppo Granitifiandre S.p.A. sono 
sintetizzati nel seguente prospetto redatto in migliaia di Euro: 
Dati in migliaia di Euro      

  30/06/10  30/06/09   Variazione   %  31/12/09

Ricavi netti 49.723 52.107 (2.384) (4,6)% 101.515

EBITDA - Risultato operativo lordo 6.077 7.598 (1.521) (20,0)% 13.476

EBIT - Risultato operativo 3.041 5.102 (2.060) (40,4)% 7.537

Risultato ante imposte 5.192 4.521 671 14,8% 6.602

Risultato netto 3.475 2.782 693 24,9% 4.112

Posizione finanziaria netta (35.691) (46.653)  (23,5)% (41.930)

Patrimonio netto 174.656 171.141  2,1% 172.471
Incidenza sul fatturato          
EBITDA - Risultato operativo lordo 12,2% 14,6%   13,3%
EBIT - Risultato operativo 6,1% 9,8%   7,4%
Risultato ante imposte 10,4% 8,7%   6,5%
Risultato netto 7,0% 5,3%     4,1%
 
La società capogruppo GranitiFiandre S.p.A. ha realizzato nel semestre un fatturato di 49,7 milioni 
di Euro, contro 52,1 milioni di Euro del primo semestre del 2009. 
 
Il primo semestre 2010 presenta un Ebitda pari a 6,1 milioni di Euro (7,6 milioni di Euro nel primo 
semestre 2009) con un’incidenza sul fatturato pari al 12,2%. 
L’Ebit risulta pari a 3,0 milioni di Euro (5,1 milioni di Euro nel primo semestre 2009) con una 
incidenza sul fatturato pari a 6,1%.  
 
Il primo semestre 2010 presenta un utile netto pari a 3,5 milioni di Euro (2,8 milioni di Euro nel 
primo semestre 2009) con un’incidenza sul fatturato del 7,0%. 
In evidenza il miglioramento della posizione finanziaria netta (35,7 milioni di Euro a giugno 2010 
contro 41,9 milioni di Euro a dicembre 2009 e 46,7 milioni di Euro al 30 giugno 2009). 
 
Porcelaingres 
I principali dati economici e patrimoniali della controllata tedesca Porcelaingres sono sintetizzati 
nel seguente prospetto redatto in migliaia di Euro: 
Dati in migliaia di Euro      

  30/06/10  30/06/09   Variazione   %  31/12/09

Ricavi netti 15.422 15.507 (85) (0,5)% 29.506

EBITDA - Risultato operativo lordo 2.941 2.605 337 12,9% 5.291

EBIT - Risultato operativo 1.633 1.352 281 20,8% 2.859

Risultato ante imposte 1.347 974 373 38,3% 2.059

Risultato netto 1.033 787 246 31,3% 1.544

Posizione finanziaria netta 2.385 3.571  (33,2)% 1.965

Patrimonio netto 40.613 44.023  (7,7)% 39.580
Incidenza sul fatturato          
EBITDA - Risultato operativo lordo 19,1% 16,8%   17,9%
EBIT - Risultato operativo 10,6% 8,7%   9,7%
Risultato ante imposte 8,7% 6,3%   7,0%
Risultato netto 6,7% 5,1%     5,2%
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Il fatturato della controllata tedesca Porcelaingres realizzato al 30 giugno 2010 è pari a 15,4 milioni 
di Euro, invariato rispetto ai 15,5 milioni di Euro del primo semestre 2009   
 
Il dato delle vendite del primo semestre è da ritenersi positivo alla luce del prolungarsi della incerta 
congiuntura economica e del rigido inverno che in Germania ha di fatto rallentato ovunque le 
attività legate all’edilizia nei primi mesi dell’anno in corso. 
 
Positivo lo sviluppo della marginalità, pur in presenza di importanti investimenti commerciali e  
promozionali, l’Ebitda semestrale risulta infatti pari a 2,9 milioni di Euro con un’incidenza del 19,1% 
sul fatturato, nel primo semestre 2009 lo stesso indice era pari a 2,6 milioni di Euro con 
un’incidenza sul fatturato del 16,8%.  
 
L’Ebit semestrale risulta pari a 1,6 milioni di Euro con un’incidenza del 10,6% sul fatturato, nel 
primo semestre 2009 lo stesso indice era pari a 1,4 milioni di Euro con un’incidenza sul fatturato 
del 8,7%.  
 
Anche il risultato netto del primo semestre 2010 è positivo per 1 milione di Euro con un’incidenza 
del 6,7% sul fatturato, nel primo semestre 2009 lo stesso indice era pari a 0,8 milioni di Euro con 
un’incidenza sul fatturato del 5,1%.  
 
Le aspettative della controllata tedesca Porcelaingres per il secondo semestre si confermano 
quindi positive, grazie ad indici reddituali in progresso rispetto al 2009, ed ai primi segnali di ripresa 
dell’economia tedesca. 
 
Gruppo StonePeak 
I principali dati economici e patrimoniali del Gruppo statunitense StonePeak  sono sintetizzati nel 
seguente prospetto redatto in migliaia di Dollari Usd: 
 
Dati in migliaia di Dollari Usd      

  30/06/10  30/06/09   Variazione   %  31/12/09

Ricavi netti 40.612 31.720 8.893 28,0% 60.624

EBITDA - Risultato operativo lordo 6.203 1.152 5.051 438,7% 2.168

EBIT - Risultato operativo 1.782 (2.336) 4.118 176,3% (4.850)

Risultato ante imposte 3.444 (2.500) 5.944 237,8% (5.481)

Risultato netto 3.186 (2.685) 5.872 218,7% (5.873)

Posizione finanziaria netta (12.952) (12.792)  1,3% (12.563)

Patrimonio netto 104.128 104.066  0,1% 100.925
Incidenza sul fatturato          
EBITDA - Risultato operativo lordo 15,3% 3,6%   3,6%
EBIT - Risultato operativo 4,4% (7,4)%   (8,0)%
Risultato ante imposte 8,5% (7,9)%   (9,0)%
Risultato netto 7,8% (8,5)%     (9,7)%
 
Il fatturato del Gruppo StonePeak realizzato al 30 giugno 2010 è pari a 40,6 milioni di Dollari contro 
i 31,7 milioni di Dollari del primo semestre 2009, con un notevole incremento delle vendite +28% 
rispetto allo stesso periodo dello scorso anno. 
Tutti i principali indicatori reddituali sono diventati positivi e sono in forte miglioramento. 
 
L’Ebitda semestrale risulta infatti pari a 6,2 milioni di Dollari  con un’incidenza del 15,3% sul 
fatturato, nel primo semestre 2009 lo stesso indice era pari a 1,2 milioni di Dollari con un’incidenza 
sul fatturato del 3,6%. 
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L’Ebit semestrale risulta positivo e pari a 1,8 milioni di Dollari con un’incidenza del 4,4% sul 
fatturato, nel primo semestre 2009 lo stesso indice era negativo e pari a -2,3 milioni di Dollari. 
 
Anche il risultato netto del primo semestre 2010 è positivo per 3,2 milioni di Dollari con 
un’incidenza del 7,8% sul fatturato, nel primo semestre 2009 lo stesso indice era negativo e pari a 
-2,7 milioni di Dollari. 
 
Relativamente allo sviluppo dell’attività commerciale preme segnalare che StonePeak sta portando 
avanti l’evasione della commessa per la più importante catena al mondo della grande distribuzione 
organizzata, del valore di oltre 12 milioni di Dollari.  
 
Dunque le aspettative di crescita della controllata Stonepeak continuano ad essere molto positive 
anche se rimane l’incertezza sul vigore della ripresa dell’economia americana che è prevista in 
rallentamento nel secondo semestre dell’anno. 
  

 Società commerciali 
 
Savoia Canada è la controllata che svolge funzione di agenzia, distribuzione e stoccaggio sul 
mercato canadese; in particolare cura la distribuzione locale nei mercati in cui hanno sede i 
magazzini, gli uffici e gli showrooms di Toronto, Montreal e Vancouver. Negli ultimi anni la società 
ha acquisito una significativa quota di mercato, in particolare nel settore non residenziale, grazie 
alla qualità dei materiali e dei servizi offerti, che è, ormai, in grado di fornire sull’intero territorio 
canadese.   
 
La società ha realizzato nel primo semestre 2010 un fatturato di oltre 5,9 milioni di dollari canadesi, 
con un incremento del 13% rispetto al primo semestre 2009. 
 
Proseguono anche nel 2010 importanti investimenti nell’area marketing, allo scopo di promuovere 
le produzioni dello stabilimento americano StonePeak, per le quali la società si propone di essere il 
principale distributore per il mercato canadese. Si segnala, inoltre, la recente apertura di uno  
show-room nel centro di Toronto, che consente oltre ad una ottima visibilità dei marchi del gruppo, 
anche la vendita direttamente al consumatore finale, permettendo di realizzare marginalità più 
elevate. 
 
La controllata Techgeo ha l’obiettivo di sviluppare le vendite dei materiali Granitifiandre su un 
mercato importante come quello spagnolo. Le società Geologica Milano e Geologica Parma 
gestiscono ciascuna uno shop a marchio “Geologica”; si tratta di società dove Granitifiandre 
partecipa insieme ai principali distributori sul mercato di riferimento. 
L’obiettivo dei negozi a marchio è quello di promuovere l’immagine del brand Granitifiandre sul 
territorio, fornendo un servizio ad architetti e progettisti, sviluppando anche il mercato residenziale.  
 

 Società di servizi 
 

Le controllate Technoposa, Ceramiche Riunite e Technopose & Bedel operano principalmente 
nel campo della posa; Technopose & Bedel svolge anche attività di commercializzazione di 
materiale ceramico.   
 
Il servizio di posa è un servizio “post vendita” che contribuisce a creare valore all’offerta in un 
concetto di servizio “chiavi in mano” e rappresenta un aspetto fondamentale nella strategia di 
fidelizzazione e soddisfazione del cliente.  Con l’offerta del servizio di posa, infatti, il Gruppo 
GranitiFiandre si pone l’obiettivo di aumentare il suo vantaggio competitivo, allungando la catena 
del valore e favorendo nel contempo lo sviluppo del proprio core business. 
Tramite la società controllata Floornature, il Gruppo GranitiFiandre dispone di una struttura 
operativa a supporto della tecnologia internet, strategica per la gestione innovativa dei rapporti con 
gli architetti e per la diffusione e promozione del prodotto e servizi offerti. 
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Rapporti con parti correlate 
Per quanto concerne le operazioni effettuate con parti correlate, ivi comprese le operazioni 
infragruppo, si precisa che le stesse non sono qualificabili né come atipiche né come inusuali, 
rientrando nel normale corso di attività delle società del Gruppo. Dette operazioni sono regolate a 
condizioni di mercato, tenuto conto delle caratteristiche dei beni e dei servizi prestati. 
 
Le informazioni sui rapporti con parti correlate, ivi incluse quelle richieste dalla Comunicazione 
Consob del 28 luglio 2006, sono presentate nel paragrafo “Operazioni con parti correlate” delle 
Note illustrative al bilancio semestrale consolidato abbreviato al 30 giugno 2010. 
 
Rapporti con società controllate 
I rapporti commerciali e finanziari tra la capogruppo GranitiFiandre S.p.A. e le sue società 
controllate, rappresenta ad oggi circa il 90% dei rapporti intercompany del Gruppo. 
  
Al 30 giugno 2010 si fornisce di seguito il dettaglio dei crediti e debiti della capogruppo, 
GranitiFiandre S.p.A., con le società controllate:  
 
Dati in migliaia di Euro 

Società 
Crediti Finanziari 

  
Crediti Commerciali 

  
Altri crediti 

  
Totale 

  < 1 anno > 1anno < 1 anno > 1 anno < 1 anno > 1 anno   

Geologica Milano Srl - - 47 - - - 47

Geologica Parma Srl - - 92 - - - 92

Porcelaingres Gmbh - - 273 - 211 - 484

Ceramiche Riunite Srl - - 250 - - - 250

Savoia Canada Inc. - - 2.355 - - - 2.355

Stonepeak Ceramics Inc - - 8.631 - - - 8.631

Techgeo SL - - 254 - - - 254

Technopose & Bedel Sarl - - 461 - - - 461

Technoposa Srl 900 - 31 - - - 931

Totale crediti 900 - 12.394 - 211 - 13.506

 
 
 
Dati in migliaia di Euro 

Società 
Debiti Finanziari   Debiti Commerciali   Totale 

  < 1 anno > 1 anno < 1 anno > 1 anno Totale 
            

Floornature.com Spa 2.720 - 90 - 2.810

Geologica Milano Srl - - 31 - 31

Geologica Parma Srl - - 7 - 7

Porcelaingres Gmbh - - 2.418 - 2.418

Ceramiche Riunite Srl - - 13 - 13

Savoia Canada Inc. - - 108 - 108

Stonepeak Ceramics Inc - - 137 - 137

Techgeo SL 504 - 52 - 556

Technopose & Bedel Sarl - - 76 - 76

Technoposa Srl 2.158 - 54 - 2.212

            

Totale debiti 5.382 - 2.987 - 8.368
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Nel corso del primo semestre 2010 la capogruppo, GranitiFiandre S.p.A., ha intrattenuto rapporti 
commerciali e finanziari con le società controllate il cui dettaglio è il seguente:  
 
Dati in migliaia di Euro 

Rapporti economici 
Ricavi per 
vendite e 

servizi 

Costi per 
acquisti e 

servizi 

Oneri 
finanziari 

Proventi 
finanziari 

Floornature.com Spa - 170 20 -

Geologica Milano Srl 47 15 - -

Geologica Parma Srl 85 6 - -

Porcelaingres Gmbh 753 2.781 - -

Ceramiche Riunite Srl 228 17 - -

Savoia Canada Inc. 920 106 - -

Stonepeak Ceramics Inc 2.944 186 - -

Techgeo SL 287 111 4 -

Technopose & Bedel Sarl 522 270 - -

Technoposa Srl 30 41 8 900

Totale 5.816 3.704 32 900
 

I principali rapporti in essere sono di seguito analizzati. 
 
I ricavi per vendite e servizi di Granitifiandre SpA alle proprie controllate sono principalmente 
relativi a vendite di materiali ceramici, per un importo complessivo di Euro 3.998 migliaia.  
I prezzi praticati alle società controllate sono stati pianificati nel rispetto dei migliori prezzi medi 
offerti alla clientela di prima fascia; tali prezzi garantiscono la normale redditività per Granitifiandre 
ed offrono alle società commerciali l’opportunità di presidiare i rispettivi mercati con prezzi 
competitivi ed in funzione del servizio offerto. 
 
Oltre alla vendita di materiale, i rapporti con le controllate hanno anche riguardato servizi di 
marmoristeria per Euro 4 migliaia, riaddebiti per recuperi spese di personale per Euro 1.708 
migliaia, affitti per Euro 28 migliaia, provvigioni attive per Euro 4 migliaia ed altri riaddebiti per Euro 
74 migliaia. 
 
I costi per acquisti e servizi verso Porcelaingres Gmbh includono Euro 2.622 migliaia di acquisti di 
materiale effettuati nel semestre, conseguenza dello sfruttamento delle sinergie produttive e 
logistiche che derivano dalla localizzazione dello stabilimento tedesco. Vi sono stati inoltre nel 
semestre in esame servizi di posa in opera svolti dalle società controllate Technoposa srl e 
Technopose Sas per conto di Granitifiandre rispettivamente per Euro 41 mila ed Euro 14 mila. 
 
Techgeo SL agisce come agente per il mercato spagnolo e nell’esercizio ha maturato Euro 41 
migliaia a titolo di provvigioni; la medesima tipologia di attività è svolta anche da StonePeak 
Ceramics Inc. sul mercato americano e Technopose & Bedel in quello francese, attività che hanno 
generato provvigioni rispettivamente per Euro 41 migliaia ed Euro 86 migliaia. 
 
La società capogruppo, inoltre, in un’ottica di promozione e marketing nei diversi mercati in cui è 
presente tramite le proprie controllate estere, riceve dalle stesse (Stonepeak, Savoia Canada, 
Technopose & Bedel, Techgeo e Porcelaingres) il riaddebito dei costi sostenuti per le attività di 
promozione e marketing del brand Granitifiandre, per complessivi Euro 513 migliaia. 
 
Floornature.com S.p.A. è la società tramite la quale il Gruppo si è garantito una struttura operativa 
a supporto della tecnologia internet, strategica per la gestione dei rapporti con gli architetti e 
progettisti per la diffusione e promozione del prodotto e servizi offerti; i costi sostenuti 
rappresentano i riaddebiti ricevuti per la gestione del portale. 
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Ambiente, personale e normative di settore 
L’attività di produzione, realizzazione e vendita di materiale ceramico per pavimenti e rivestimenti 
non è attualmente soggetta a specifiche normative di settore. Tuttavia, in considerazione 
dell’impiego di sostanze chimiche, la normativa ambientale assume particolare rilevanza, 
soprattutto per il trattamento delle stesse, per le emissioni e per lo smaltimento dei rifiuti.  
Il Gruppo fa attento monitoraggio dei rischi derivanti dalle norme in materia ambientale e del 
personale ed eventuali situazioni che si dovessero presentare nell’ambito dell operatività sono 
trattate nel rispetto delle norme. 
Con riferimento al personale, il Gruppo Granitifiandre tutela la salute e la sicurezza dei suoi 
lavoratori in conformità alla normativa in materia vigente su salute e sicurezza sul lavoro. 
Il gruppo al 30 giugno 2010 presenta un organico medio di 850 dipendenti (865 dipendenti al 31 
dicembre 2009).  
 
FATTORI CRITICI DI RISCHIO 
 
Rischi connessi alla condizioni generali dell’economia 
A seguito delle turbolenze finanziarie generate a partire dalla seconda metà del esercizio 2008 e 
perdurate per tutto il 2009, anche nel corso del primo semestre 2010, i mercati finanziari sono stati 
contraddistinti da una volatilità particolarmente marcata con pesanti ripercussioni sull’intero 
andamento dell’economia. Il significativo e diffuso deterioramento delle condizioni di mercato è 
stato accentuato da una severa e generalizzata difficoltà nell’accesso al credito, sia per i 
consumatori sia per le imprese e ha iniziato a determinare una carenza di liquidità che si sta 
riflettendo sullo sviluppo industriale di molti business. Ove tale situazione di debolezza ed 
incertezza dovesse persistere nel futuro, l’attività e le prospettive della Società potrebbero essere 
negativamente condizionate, con conseguente impatto sulla sua situazione economica, 
patrimoniale e finanziaria. 
 
In questa situazione ogni previsione diventa difficile di conseguenza la situazione economica e 
finanziaria del Gruppo potrebbe essere negativamente impattata dalla volatilità dei mercati 
finanziari e dal conseguente deterioramento del mercato dei capitali, dall’incremento dei prezzi 
dell’energia, dalle fluttuazioni nei prezzi delle materie prime, da fluttuazioni avverse in fattori 
specifici quali tassi di interesse, rapporti di cambio, politiche governative. 
Inoltre, una parte significativa delle attività produttive e delle vendite del Gruppo hanno luogo al di 
fuori dell’Unione Europea. Pertanto, il Gruppo è esposto ai rischi inerenti l’operare su scala 
globale, inclusi i rischi relativi all’esposizione a condizioni economiche e politiche locali e 
all’attuazione di politiche restrittive delle importazioni e/o esportazioni. 
 
Rischi connessi al credito, alla liquidità, al cambio e al tasso d’interesse 
Per quanto concerne l’esposizione del Gruppo ai rischi di credito, di liquidità, di cambio e di tasso 
di interesse si rimanda a quanto specificato nelle note illustrative allegate alla presente relazione 
finanziaria semestrale dove è inclusa l’informativa richiesta dall’IFRS 7. 
 
Rischi connessi al mercato in cui l’emittente opera 
 
Rischi di concorrenza: 
I mercati in cui il Gruppo opera sono altamente concorrenziali in termini di qualità dei prodotti, di 
innovazione, di condizioni economiche, di efficienza energetica, di affidabilità e sicurezza. Il 
Gruppo concorre in Europa e in Nord America con altri gruppi di rilievo internazionale, nonché con 
diversi operatori locali. 
Il successo delle attività del Gruppo Granitifiandre dipenderà dalla sua capacità di mantenere ed 
incrementare le quote di mercato in cui lo stesso attualmente opera e/o di espandersi in nuovi 
mercati attraverso prodotti innovativi e di elevato standard qualitativo che garantiscano adeguati 
livelli di redditività. 
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I principali produttori mondiali di materiale ceramico per pavimenti e rivestimenti oltre a quelli 
italiani, sono rappresentati da: (i) produttori localizzati nei Paesi del Far East, particolarmente 
competitivi sui prezzi e focalizzati sulle fasce più basse del mercato; (ii) produttori spagnoli, dei 
quali alcuni in grado di competere anche sulle fasce più elevate del mercato con prezzi 
mediamente inferiori rispetto alle aziende italiane, grazie ai minori costi di produzione. Il Gruppo 
ritiene che il posizionamento sulla fascia alta e lusso del mercato difficilmente aggredibile dai 
produttori a basso costo, la notorietà dei propri marchi, l’ampia gamma delle linee di prodotto 
offerte e la particolare cura ed attenzione al design, rappresentino dei vantaggi competitivi per 
fronteggiare l’offerta di tali competitor. Non si può tuttavia escludere che l’intensificarsi della 
concorrenza possa avere degli effetti negativi sui risultati economico-finanziari del Gruppo nel 
medio-lungo periodo. 
 
Rischi connessi all’andamento dei costi delle materie prime: 
Le materie prime utilizzate nella produzione di materiali ceramici per pavimenti e rivestimenti quali 
metano, energia e argille, hanno un’incidenza sul Valore della Produzione attorno al 25,0%. Un 
loro aumento non prevedibile potrebbe avere impatti negativi sui risultati economici del Gruppo nel 
breve periodo. Tuttavia, il Gruppo ritiene che la possibilità di rivedere i listini dei prezzi, nonchè il 
posizionamento del Gruppo nella fascia alta e lusso del mercato e quindi meno sensibile a tali 
variazioni, possano mitigare tale effetto nel medio periodo. 
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Informazioni Commerciali 
 
Negozi a marchio 
I negozi a marchio sono rappresentati da oltre 70 punti vendita, principalmente in franchising, a cui 
si aggiungono 30 spazi espositivi con lay out “GranitiFiandre Shop”.   
 
Ricerca e sviluppo 
Il Gruppo GranitiFiandre svolge attività di ricerca e sviluppo in modo continuativo, attività ritenuta 
indispensabile per il costante rinnovamento stilistico e tecnologico delle collezioni, nonché per la 
ricerca di nuovi materiali da utilizzare per la realizzazione del prodotto.   
 
Il processo di sviluppo dei nuovi prodotti è basato sulla riproduzione del campione di cava di 
riferimento sia esso marmo, granito o pietra, di cui vengono studiati attentamente la morfologia, il 
colore, la venatura e il contrasto visivo tra fondo e superficie.  
A riprova del continuo e rinnovato impegno nelle attività di R&S segnaliamo la nuova linea 
produttiva Extreme e il lancio di ActiveClean Air & Antibacterial Ceramic™.  
 
Extreme si pone come risposta concreta alle esigenze del mondo della progettazione: l’input, 
infatti, è arrivato da architetti di fama internazionale e dal loro desiderio di lavorare sempre di più 
con materiali che ricordassero le lastre di cava, non solo per estetica, ma anche e soprattutto per 
dimensioni, in modo da minimizzare il più possibile il numero di fughe creando superfici 
caratterizzate dalla continuità della lastra. La nuova linea permette dunque di realizzare materiali 
unici dal punto di vista estetico-tecnologico nel rivoluzionario formato 150x75: si parte dalla 
modularità dei 3 metri per arrivare al 75x75 e conseguenti sottoformati.  
 
Active Clean Air & Antibacterial Ceramic™ è la nuova metodologia produttiva Fiandre che si 
pone come soluzione in grado di  unire ad un gres porcellanato di qualità superiore e dal design 
raffinato e moderno, un principio attivo antinquinante, antibatterico e “autopulente” (vedi oltre per 
maggiori dettagli). Active Clean Air & Antibacterial Ceramic™ è in grado di depurare l’aria da gran 
parte delle emissioni nocive e ridurre l’utilizzo di prodotti aggressivi per la pulizia e manutenzione: 
sfruttando la fotocatalisi, il biossido di titanio contenuto nelle lastre viene “attivato” da una qualsiasi 
fonte luminosa (naturale o artificiale contenente raggi UVA), garantendo la depurazione dell’aria, la  
disinfezione dai batteri e una più facile pulizia delle superfici stesse.  
L’efficacia di Active Clean Air & Antibacterial Ceramic™, scientificamente testata dal Tile Council 
of North America (TCNA) e dal Centro Ceramico Bologna, rende il materiale adatto agli utilizzi 
più diversi, ma raggiunge la sua massima efficacia nei rivestimenti esterni, dove la luce diretta del 
sole ne ottimizza l’azione e i relativi benefici. Si pone quindi come il materiale più appropriato per 
tutti quegli ambienti dove l’igiene è particolarmente importante: il settore sanitario, come quello 
ospedaliero, scolastico, dell’hospitality e del wellness. Recentemente il TCNA, proseguendo 
l’analisi  sui materiali “Active”, ha testato e certificato che 1000 m2 di lastre “ExtraWhite Active” 
hanno la stessa capacità di riduzione di NOx di 20 alberi a grande fusto. 
 
GranitiFiandre S.p.A. ha recentemente stipulato dei contratti di licenza di brevetto con le controllate 
StonePeak e Porcelaingres e con le correlate Iris Ceramica ed Ariostea su tipologie di materiali 
non prodotti da GranitiFiandre S.p.A.; tali accordi permetteranno quindi l’allugamento della catena 
del valore non essendo in concorrenza con GranitiFiandre S.p.A.. Con tali contratti GranitiFiandre 
S.p.A. concede la licenza di sfruttare il brevetto per fabbricare, usare e vendere i prodotti “Active 
Clean Air & Antibacterial Ceramic™” ottenendo in cambio delle royalties pari al 1,5% del fatturato 
che verrà realizzato con i materiali oggetto di licenza.  
 
Si segnala inoltre che il prestigioso ente internazionale di certificazione “Bureau Veritas” a seguito 
della verifica di conformità ai requisiti LEED ha rilasciato a GranitiFiandre il “Certificato di 
Conformità”. Il LEED (Leadership in Energy and Environmental Design) rappresenta un sistema di 
valutazione della qualità energetico ambientale, finalizzato alla realizzazione di edifici “verdi” ad 
alte prestazioni, è nato negli U.S.A. su indicazione dell’U.S. Green Building Council  e sta trovando 
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largo consenso  a livello internazionale. Tra i vari criteri richiede l’impiego di materiali che abbiano 
un elevato contenuto di riciclato e in tale ottica i ricercatori GranitiFiandre hanno studiato e messo 
a punto apposite miscele di impasto nelle quali, attraverso appositi processi, sono state inserite 
percentuali di materiale riciclato proveniente sia dalle lavorazioni interne sia delle trasformazioni di 
composti di cicli produttivi affini. Tali ricerche hanno consentito di ridurre sensibilmente il consumo 
di risorse naturali mantenendo invariati gli elevati standard tecnico/estetici tipici dei materiali 
GranitiFiandre.  In particolare, i laboratori Fiandre hanno realizzato la “Serie 100”, una collezione 
che coniuga grande formato ed ecologia: lastre che misurano 75x75 cm e il cui obiettivo è 
raggiungere il 100% di sostenibilità. Utilizzando infatti le più alte percentuali di prodotti di 
recupero di settori ceramici, Fiandre crea una nuova materia che coniuga pregevolezza estetica e 
rispetto per l'ambiente. Attraverso una speciale tecnologia, il ciclo produttivo riutilizza materie 
prime, scarti e residui di lavorazione, garantendo le migliori caratteristiche tecniche con il minimo 
impatto sull'ambiente per consumo di materie prime. 
 
Eventi 
Il 2010 si è aperto con la partecipazione ad un importante appuntamento fieristico in Svizzera.  
La città di Basilea ha ospitato dal 12 al 16 gennaio la consueta edizione dello Swissbau: 5 
padiglioni interamente dedicati all'universo della costruzione e della progettazione.  
 
Nel mese di gennaio 2010 Fiandre ha inoltre preso parte al Convegno Internazionale Green Up, 
organizzato dall'Università La Sapienza di Roma con il patrocinio del Ministero dell'Ambiente, con 
lo scopo di studiare un nuovo approccio all'architettura che utilizzi in maniera corretta tecnologie 
avanzate e sostenibili. 
  
La divisione Granitech di GranitiFiandre, insieme alla consociata Technokolla, ha partecipato alla 
terza edizione del MADEexpo che si è tenuta a Milano dal 3 al 6 febbraio 2010, l'evento 
internazionale per il progetto, l'architettura e l'edilizia.  
 
Sempre nel mese di febbraio (dal 16 al 18) GranitiFiandre era presente al Surface Design Show di 
Londra, la più importante fiera del Regno Unito sulle superfici e sulle nuove ricerche tecnologiche 
legate al mondo della progettazione 
 
GranitiFiandre ha inoltre partecipato a Mosca alla fiera Mosbuild (6-9 aprile 2010), la 
manifestazione di maggior interesse in Russia sull’edilizia.  
 
GranitiFiandre e la controllata americana StonePeak hanno partecipato a fine Aprile al 
“Coverings” di Orlando, Florida, la più importante fiera americana dedicata al settore dei pavimenti 
e rivestimenti in ceramica e pietre naturali. In tale occasione StonePeak ha ricevuto il prestigioso 
riconoscimento “Coverings Select” come miglior novità presentata. 
 
Nel mese di aprile GranitiFiandre ha inoltre partecipato al “Fuori Salone” tenutosi a Milano in 
concomitanza con il Salone del Mobile. Quest’anno il circuito del Fuori Salone ha catalizzato 
migliaia di visitatori e nonostante il momento di flessione economica l’afflusso in fiera e all’interno 
del circuito del Fuori Salone ha superato ogni previsione ospitando circa 300 mila visitatori, con 
una larga affluenza di ospiti internazionali.  
 
Dal 4 maggio al 4 luglio le lastre Active Clean Air & Antibacterial CeramicTM sono state 
protagoniste dell’installazione della “Casa del Ben-Essere” nei Giardini Indro Montanelli. 
L’iniziativa, nata con il patrocinio del Comune di Milano – Assessorato alla Salute-, ha mostrato un 
esempio di come sostenere il benessere della città e riconquistare lo spazio cittadino creando un 
nucleo abitativo completamente sostenibile e vivibile.  
 
Nel mese di maggio l’Azienda ha presentato le novità di primavera nel consueto appuntamento 
con il Porte Aperte presso l’Aula Marco Biagi: la prima referenza realizzata con lastre ACTIVE 
nella cromia Crema Marfil Select all’interno della sede de Il Resto del Carlino.  
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GranitiFiandre ha poi svolto un intenso programma di divulgazione riguardante Active Clean Air & 
Antibacterial ceramicTM in Italia, Europa e Stati Uniti con la collaborazione dei più importanti 
rivenditori GranitiFiandre nel mondo. Un programma di incontri che proseguirà nei prossimi mesi. 
 
Shangai Expo 2010 
A Shangai è in corso dal 1 Maggio fino al 31 Ottobre 2010 l’Esposizione Universale 2010. Un 
evento che conta sulla partecipazione di più di 20 nazioni e organizzazioni internazionali con un 
bacino di visitatori previsti pari a circa 70 milioni.  
 
GranitiFiandre è stata scelta come Partner del Commissariato Generale del Governo per 
l’Esposizione ed ha fornito le lastre necessarie per la realizzazione del Padiglione Italiano, 
progettato  dall’arch. Giampaolo Imbrighi insieme allo Studio Iodice Architetti, che occupa un’area 
di 3600 metri quadrati per 18 metri di altezza. Il Padiglione presenta prodotti e materiali in grado di 
testimoniare la capacità di innovazione, la dinamicità delle aziende italiane, le esperienze in tema 
di miglioramento della qualità delle città e non ultimo l’eccellenza del Paese. 
 
La scelta dell’Ente Organizzatore di inserire l’azienda all’interno dei partner del Padiglione Italiano 
è la dimostrazione del prestigio e della qualità del Made in Italy GranitiFiandre. 
 
Con gli oltre 2 milioni e mezzo di visitatori registrati ad oggi, il Padiglione Italiano è stato visitato da 
oltre 40.000 persone al giorno. Lo spazio dedicato all’eccellenza del made in Italy si rivela sempre 
più fulcro d’attenzione dell’Expo. In visita anche ospiti illustri, oltre al Ministro Prestigiacomo che ha 
tagliato il nastro il giorno dell’inaugurazione, Liu Yongqing, moglie del presidente cinese Hu Jintao, 
che ha visitato il Padiglione in anteprima, il Presidente di FIAT John Elkann ed altre personalità di 
spicco della cultura e della politica cinesi e stranieri che hanno espresso personalmente i 
complimenti al Commissario Generale del governo Beniamino Quintieri per l'eleganza e la bellezza 
del Padiglione italiano e la qualità degli oggetti e delle opere in mostra. 
 
Progetti e accordi commerciali  
Nel corso del primo semestre il Gruppo GranitiFiandre ha realizzato importanti progetti oltre ad 
aver stretto ulteriori accordi con prestigiosi partner commerciali e key accounts nazionali ed 
internazionali.  
Tra le principali commesse acquisite, segnaliamo: 
- la fornitura per la seconda fase della pavimentazione dell’aeroporto di Lisbona, per oltre 1 

milione di Euro, ordine già parzialmente evaso nel corrente mese di agosto e che verrà 
interamente evaso entro la fine dell’anno; 

- l’accordo per la pavimentazione relativa all’estensione dell’aeroporto di Budapest, ordine 
parzialmente evaso nei mesi di luglio e agosto; 

- la fornitura dei materiali per l’arrival and departure hall dell’aeroporto Haneda di Tokyo, che 
verrà inaugurato nel mese di ottobre; il secondo lotto, per l’area lounge, anch’esso acquisito 
con lastre Fiandre, per oltre 3 mila metri, aprirà al pubblico nel mese di gennaio del nuovo 
anno; 

- la fornitura di materiali a marchio Active Clean Air & Antibacterial Ceramic™ per la 
realizzazione dell’aula Marco Biagi presso la sede de Il Resto del Carlino; 

- la fornitura di materiali a marchio Active Clean Air & Antibacterial Ceramic™ per una rinomata 
clinica canadese; 

- la commessa acquisita per due nuovi centri commerciali in Francia, per complessivi 400 mila 
euro; 

- l’accordo per la fornitura, sempre in Francia, per realizzare le boutiques di un operatore 
nazionale di telefonia mobile, per 200 mila euro circa; 

- con il player Fiandre di Taiwan, è stata acquisita una fornitura di lastre 120x60 per un centro 
residenziale di lusso, per oltre 400 mila euro;  

- la fornitura di lastre per la nuova sede di una nota casa di moda in Svezia, per oltre 300 mila 
euro; 
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- la divisione Granitech ha fornito pareti ventilate per la nuova prestigiosa sede della Chiesi 
Farmaceutica di Parma e per l’Ospedale di Conegliano; 

- infine in Svizzera sono stati realizzati  due cantieri pilota Fiat ed Alfa Romeo, con il sistema 
auto posante brevettato IQ System. 

 
Fatti di rilievo successivi alla chiusura del semestre 
Si fa presente che in data 8 luglio 2010, le assemblee delle società controllate italiane Technoposa 
Srl e Ceramiche Riunite Srl, ambedue operanti nel settore della posa in opera e nel servizio chiavi 
in mano, hanno approvato il progetto di fusione mediante incorporazione della società Technoposa 
srl in Ceramiche Riunite srl.. La fusione, secondo i termini di legge, si perfezionerà nel corso del 
secondo semestre dell’esercizio e produrrà effetti contabili e fiscali retroattivi al 1° gennaio 2010. A 
fusione avvenuta la società cambierà la denominazione sociale in Technoriunite srl e la quota della 
controllante GranitiFiandre sarà pari al 50,50% (attualmente GranitiFiandre ha il 51% di 
Technoposa Srl ed il 50% di Ceramiche Riunite Srl). 
La fusione tra le due società trova la sua ragione principale sotto il profilo del miglioramento del 
servizio di qualità complessivo che le due società possono meglio esplicare in un’unica unità 
operativa, ciò grazie alla forte complementarietà esistente fra le due aziende. La fusione 
consentirà inoltre di raggiungere delle significative economie di scala aumentando al contempo la 
potenzialità commerciale complessiva fornendo più ampi servizi alla clientela a fronte di una 
domanda sempre più selettiva. 
 
Prevedibile evoluzione della gestione 
Per i prossimi mesi rimane l’incertezza sull'evoluzione della congiuntura internazionale, in modo 
particolare per le attività legate all’edilizia. Segnali contraddittori arrivano infatti dai diversi mercati 
in cui opera principalmente il Gruppo: il mercato europeo, dopo un primo semestre ancora difficile, 
sembra dare dei segnali di ripresa mentre il mercato nord-americano, dopo un buon primo 
semestre, sembra rallentare nel pur positivo ritmo di crescita. 
 
Ciò premesso le aspettative da parte del management per il secondo semestre dell’anno sono 
positive, in particolare si osserva che: 
 

 le aspettative per la controllata americana StonePeak si confermano positive. Anche il 
secondo semestre 2010 sarà caratterizzato da un aumento dei volumi di vendita rispetto al 
pari periodo del 2009, con l’obiettivo di confermare il trend reddituale (Ebitda del 1° 
semestre di 6,2 Milioni di Dollari); 

 
 le aspettative della controllata tedesca Porcelaingres si confermano positive sia in termini di 

volumi di vendita che di indici reddituali, come evidenziato nella prima parte dell’esercizio; 
 

 per la capogruppo GranitiFiandre S.p.A. si prevede un secondo semestre 2010 con vendite 
in linea con il 2009, margini operativi sempre significativi e risultato netto in crescita.  

 
Gli sforzi del gruppo saranno concentrati sia sulla costante innovazione stilistico/tecnologica che 
sulla creazione di positivi flussi di cassa, oltre al mantenimento di significativi margini operativi  
attraverso il consueto monitoraggio dei costi. 
 
Castellarano, 27 Agosto 2010  
 

Per il  Consiglio di Amministrazione 
Il Presidente 

 
Graziano Verdi 
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PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI 
 

Situazione Patrimoniale – Finanziaria consolidata 
(dati in migliaia di Euro) 

   30/06/2010   30/06/2009   31/12/2009   

Attività non correnti  Note  IAS/IFRS  %   IAS/IFRS  %   IAS/IFRS  %  

Attività non correnti            
Avviamento e Attività immateriali a vita non 
definita 

1
8.007

  
7.495

  
7.431

  

Attività  immateriali a vita definita 1 864   766   930   

Immobili, impianti e macchinari 2 131.113   127.734   123.627   

Partecipazioni 3 2.385   2.365   2.385   

Attività finanziarie non correnti 4 2.712   3.235   3.386   

Crediti tributari non correnti 5 55   385   174   

Imposte differite attive non correnti 6 9.245   8.855   8.773   

Crediti commerciali non correnti 7 1.525   1.326   1.683   

Totale attività non correnti   155.907 49,7% 152.161 50,6% 148.389 51,1%

Attività correnti               

Rimanenze 8 81.048   79.543   76.973   
Crediti commerciali correnti 9 50.857   47.742   44.358   
Crediti tributari correnti 10 838   1.942   2.804   
Imposte differite attive correnti 11 22   26   22   

Attività finanziarie correnti 12 478   591   422   

Altre attività correnti 13 2.947   2.663   2.355   

Disponibilità liquide 14 21.871   16.251   15.181   

Totale attività correnti   158.060 50,3% 148.758 49,4% 142.115 48,9%

Totale attività   313.967 100,0% 300.918 100,0% 290.505 100,0%

                

Patrimonio netto di Gruppo               

Capitale sociale 15 18.431   18.431   18.431   
Riserva sovrapprezzo azioni 16 106.430   106.431   106.430   
Riserva legale 17 3.686   3.686   3.686   
Altre riserve 17 34.299   23.559   22.255   

Utile (perdita) dell'esercizio 17 5.834   549   954   

Totale patrimonio netto del Gruppo   168.680 53,7% 152.657 50,7% 151.756   

Capitale e riserve di terzi 17 2.828   3.741   3.615   

Risultato di terzi 17 216   (206)   (57)   

Totale patrimonio netto di gruppo e di terzi   171.724 54,7% 156.191 51,9% 155.313 53,5%

Passività non correnti               

Passività non correnti relativi al personale 18 6.440   6.893   6.686   
Imposte differite passive non correnti 19 719   902   724   
Debiti verso banche non correnti 20 181   148   156   

F.do rischi ed oneri non correnti 21 2.127   1.702   2.191   

Debiti finanziari non correnti 22 1.107   890   972   

Altri debiti non correnti 23 0   1   1   

Totale passività non correnti   10.573 3,4% 10.534 3,5% 10.729 3,7%

Passività correnti               

Debiti finanziari correnti 24 14.459   14.257   13.515   
Debiti verso banche correnti 25 44.966   47.262   42.465   
Fondi per rischi ed oneri correnti 26 31   20   33   
Debiti commerciali correnti 27 60.846   59.586   56.820   

Debiti tributari correnti 28 2.314   2.430   2.306   

Altri debiti correnti 29 9.054   10.638   9.323   

Totale passività correnti   131.670 41,9% 134.193 44,6% 124.462 42,8%

Totale patrimonio netto e passività   313.967 100,0% 300.918 100,0% 290.505 100,0%
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PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI 
 

Conto Economico Consolidato 
(Dati in migliaia di Euro) 

 

    30/06/2010   30/06/2009   31/12/2009   
CONTO ECONOMICO Note  IAS/IFRS  %   IAS/IFRS  %   IAS/IFRS  %  

Ricavi 30 99.441   95.219   183.949   
Altri ricavi e proventi 31 4.978   4.765   9.399   
Incrementi di immobilizzazioni per lavori 
interni   -

  
526

  
638

  

Variazione delle rimanenze di prodotti finiti 32 (1.637)   (4.200)   (6.406)   

Costi per materie prime sussidiarie di 
consumo e merci 33 (24.452)

  
(23.195)

  
(44.314)

  

Costi per servizi 34 (38.065)   (34.801)   (70.370)   

Godimento beni di terzi 35 (2.461)   (2.533)   (4.898)   

Costo del lavoro 36 (23.034)   (21.784)   (42.491)   

Variazioni delle rimanenze di materie prime, 
sussidiarie e merci 37 832

  
(611)

  
(728)

  

Oneri diversi di gestione 38 (1.769)   (2.006)   (3.306)   

Risultato operativo lordo (EBITDA)   13.832 13,9% 11.380 12,0% 21.474 11,7%

Ammortamenti 39 (7.248)   (6.134)   (12.769)   

Accantonamenti e svalutazioni 40 (619)   (341)   (1.223)   
Risultato operativo (EBIT)   5.964 6,0% 4.905 5,2% 7.482 4,1%

Proventi finanziari 41 3.154   1.025   1.469   

Oneri finanziari 42 (975)   (1.962)   (3.262)   

Risultato prima delle imposte   8.143 8,2% 3.968 4,2% 5.688 3,1%

Imposte sul reddito 43 (2.093)   (2.119)   (3.286)   

Risultato delle attività continuative   6.050 6,1% 1.849 1,9% 2.403 1,3%

             
Risultato delle attività cessate 44  -   (1.506)   (1.506)   

             
Risultato del periodo   6.050 6,1% 343 0,4% 897 0,5%

Risultato del periodo di competenza dei Terzi   (216)   206   57   

Risultato del Gruppo 45  5.834 5,9% 549 0,6% 954 0,5%

        
Utile al netto del risultato delle attività 
cessate per azione in Euro 

  
0,158

  
0,056

  
0,067   

             
Utile per azione in Euro   0,158   0,015   0,026   
                

Utile diluito per azione in Euro   0,158   0,015   0,026   

             

Numero di azioni   36.862.678   36.862.678   36.862.678   
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Conto Economico Complessivo Consolidato 

(Dati in migliaia di Euro) 
 

  30/06/2010   30/06/2009   31/12/2009   
CONTO ECONOMICO             

            
Risultato del Periodo 5.834   549   954   

            
Differenze cambio delle gestioni estere (*) 12.380   (969)   (2.310)   

            

Risultato del periodo complessivo 18.214   (420)   (1.356)   

(*) Utili e perdite di cambi registrati nel conto di Patrimonio Netto consolidato nella riserva di 
traduzione dei bilanci in valuta. 

 
 

PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI 
 
 

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO  
(Dati in migliaia di Euro) 

 
 

Descrizione Capitale 
Sociale 

Riserva 
Sovraprezzo 

Azioni 

Riserva 
Legale 

Altre 
riserve 
della 

capogruppo

Altre 
Riserve: 
Riserva 

Traduzione 
Bilanci in 

Valuta 

Riserve di 
consolidamento 

Utile 
(Perdita) 
Esercizio

Totale 

 

1 Gennaio 2009 18.431 106.430 3.686 34.594 (12.018) (2.350) 6.147 154.920

Destinazione utile:          

Destinazione utile - riserva    5.218  (1.843) (3.375)   

Destinazione utile - dividendi       (1.843) (1.843) 

Effetto variazione dei cambi     (994) 25  (969) 

utili consolidamento a nuovo    (1.843)  929 (929)   

Risultato del periodo       549 549 

30 Giugno 2009 18.431 106.430 3.686 39.812 (13.012) (3.240) 549 152.657
 
 

1 Gennaio 2010 18.431 106.430 3.686 39.812 (14.271) (3.286) 954 151.756

Destinazione utile:          

Destinazione utile - riserva    2.822  (1.290) (1.531) -  

Destinazione utile - dividendi       (1.290) (1.290) 

Effetto variazione dei cambi     12.367 14  12.380 

utili consolidamento a nuovo      (1.868) 1.868 - 

Risultato del periodo       5.834 5.834 

30 Giugno 2010 18.431 106.430 3.686 42.633 (1.905) (6.430) 5.834 168.680

 
Il presente patrimonio netto recepisce la distribuzione dell’utile di bilancio al 31.12.2009 della 
capogruppo Granitifiandre S.p.a., deliberato dall’assemblea dei soci in data 30 Aprile 2010.  
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PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI 
 

RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO 
 

(Dati in migliaia di Euro) 

RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO       

Descrizione 30/06/2010 30/06/2009 31/12/2009
     

A - ATTIVITA' OPERATIVA    
Risultato del periodo 5.834 549 954

Risultato del periodo di terzi 216 (206) (57)

Ammortamenti 7.248 6.134 12.769

Variazione del TFR (246) (672) (879)

Variazione netta altri fondi (65) (23) 478
      

Flusso (assorbimento) di cassa dell'attività operativa prima delle variazioni 
di capitale circolante 12.987 5.782 13.265
      

Rimanenze (4.075) 6.011 8.581

Crediti verso clienti (6.341) 8.516 11.543

Crediti diversi e tributari 1.021 2.020 1.763

Debiti verso fornitori 4.026 (3.991) (6.757)

Debiti diversi e tributari (266) (282) (1.898)
      

Flusso (assorbimento) di cassa dell'attività operativa per variazioni del 
capitale circolante (5.635) 12.274 13.232

      

Totale (A) – Flusso di cassa derivante dall'attività operativa 7.351 18.056 26.497
      

B - ATTIVITA' DI INVESTIMENTO     

Acquisizione di attività immateriali (71) (283) (658)

Acquisizione di immobili, impianti e macchinari (3.529) (9.118) (12.819)

Effetto cambio sulle immobilizzazioni (11.673) 946 2.257

Cessioni di immobili, impianti e macchinari e deconsolidamento 29 6.945 7.080

Altri incrementi/decrementi netti in attività finanziarie non correnti 668 (3.239) (3.307)
      

Totale (B) – Flusso (assorbimento) di cassa derivante dall'attività di 
investimento (14.576) (4.749) (7.448)
      

C - ATTIVITA' FINANZIARIA     

Variazioni nette nei conti di patrimonio netto (729) (3.052) (3.168)

Effetto cambio nei conti di patrimonio netto 12.380 (994) (2.310)

Dividendi (1.290) (1.843) (1.843)

Variazioni nei debiti finanziari a lungo 159 (1.790) (1.699)
      

Totale ( C) – Flusso (assorbimento) di cassa derivante dell'attività finanziaria 10.520 (7.680) (9.020)
      

Indebitamento finanziario netto a breve termine all'inizio dell'esercizio (40.599) (50.629) (50.629)
      

Variazione netta dell'indebitamento finanziario netto a breve (A+B+C) 3.295 5.627 10.030
      

Indebitamento finanziario netto a breve termine alla fine dell'esercizio (37.304) (45.001) (40.599)

 
L’indebitamento finanziario netto include le disponibilità liquide al netto dei debiti verso banche a 
breve, escludendo la quota a breve dei finanziamenti a medio-lungo termine. Le variazioni dei 
crediti e delle rimanenze sono espresse al netto dei relativi fondi svalutazione. 
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GranitiFiandre  
Note illustrative al Bilancio semestrale consolidato abbreviato 

 chiuso al 30 giugno 2010 
 
 
Dichiarazione di conformità 
Il presente Bilancio semestrale abbreviato è stato predisposto nel rispetto dei Principi Contabili 
Internazionali (“IFRS”) emessi dall'International Accounting Standards Board (“IASB”) e omologati 
dall’Unione Europea. Con “IFRS” si intendono anche gli International Accounting Standards (IAS) 
tuttora in vigore, nonché tutti i documenti interpretativi emessi dall’International Financial Reporting 
Interpretations Committee (“IFRIC”) precedentemente denominato Standing Interpretations 
Committee (“SIC”). 
 
Struttura e contenuto della Relazione semestrale  
La Relazione semestrale al 30 giugno 2010, è stata redatta in Euro arrotondando gli importi alle 
migliaia e viene comparata con il bilancio consolidato dell’esercizio precedente nonché con la 
Relazione semestrale al 30 giugno 2009 redatti in omogeneità di criteri.  
Potrebbero evidenziarsi differenze di un Euro migliaia nelle sommatorie delle tabelle di commento 
alle voci della situazione patrimoniale-finanziaria e di conto economico per effetto degli 
arrotondamenti.  
 
Il presente Bilancio semestrale consolidato abbreviato include: 
 la situazione patrimoniale-finanziaria consolidata al 30 giugno 2010, comparata con la 

situazione patrimoniale-finanziaria consolidata al 30 giugno 2009 ed al 31 dicembre 2009. In 
particolare la situazione patrimoniale-finanziaria è redatta secondo uno schema di liquidità 
crescente, conformemente a quanto deciso in sede di transizione agli IFRS, in cui sono 
esposte separatamente le attività non correnti e correnti, le passività non correnti e correnti, in 
relazione al ciclo operativo di 12 mesi.  

 il conto economico consolidato al 30 giugno 2010, comparato con il conto economico 
consolidato al 30 giugno 2009 e con quello dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2009 ed è 
redatto per natura. In particolare, si rileva che il conto economico evidenzia, conformemente a 
quanto deciso in sede di transizione agli IFRS, i seguenti risultati intermedi, non definiti come 
misura contabile nell’ambito dei Principi Contabili IFRS, in quanto la Direzione del Gruppo 
ritiene costituiscano un’informazione significativa ai fini della comprensione dei risultati 
economici del periodo del Gruppo: 

 Risultato operativo lordo (EBITDA): è costituito dall’utile netto dell’esercizio, al lordo 
delle imposte, dei proventi/oneri derivanti dalla gestione finanziaria, degli 
ammortamenti, degli accantonamenti e delle svalutazioni alle voci dell’attivo operate 
nel corso del periodo di riferimento; 

 Risultato operativo (EBIT): è costituito dall’utile netto dell’esercizio, al lordo delle 
imposte, e dei proventi/oneri derivanti dalla gestione finanziaria; 

 Risultato prima delle imposte: è costituito dall’utile netto dell’esercizio, al lordo delle 
imposte. 

 
Inoltre, ai sensi della Delibera Consob n. 15519 del 27 luglio 2006, gli effetti dei rapporti con parti 
correlate sulla situazione patrimoniale-finanziaria e sul conto economico sono evidenziati nei 
relativi schemi, ove significativi. 
 

 il conto economico complessivo consolidato del primo semestre 2010, comparato 
con il conto economico complessivo consolidato per l’esercizio 2009 e con il conto 
economico consolidato del primo semestre 2009, presentati secondo quanto previsto 
dalla versione rivista dello IAS 1. 
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 il prospetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato relativo al primo 
semestre 2010 ed al primo semestre 2009; 

 
 il rendiconto finanziario consolidato del primo semestre del 2010, del primo 

semestre 2009 e dell’esercizio 2009. Per la redazione del rendiconto finanziario, è 
stato utilizzato il metodo indiretto per mezzo del quale l’utile o la perdita d’esercizio 
sono rettificati dagli effetti delle operazioni di natura non monetaria, da qualsiasi 
differimento o accantonamento di precedenti o futuri incassi o pagamenti operativi, e 
da elementi di ricavi o costi connessi con flussi finanziari derivanti dall’attività di 
investimento o finanziaria. 

 
Inoltre, ai sensi della Delibera Consob n. 15519 del 27 luglio 2006, gli effetti sui flussi di cassa dei 
rapporti con parti correlate sono evidenziati nello schema di rendiconto finanziario, ove significativi.  

 
 le note illustrative al Bilancio semestrale consolidato abbreviato. 

 
I dati utilizzati per il consolidamento sono desunti dai bilanci delle singole società tutti riferiti al 30 
giugno 2010.  
Tali dati sono stati opportunamente modificati e riclassificati, ove necessario, per uniformarli ai 
principi contabili internazionali e ai criteri di classificazione omogenei nell’ambito del Gruppo.  
 
 
Area di consolidamento 
GranitiFiandre S.p.A. è la holding di un Gruppo che opera nel settore della produzione e nella 
commercializzazione di materiali in grès porcellanato per soluzioni architettoniche di prestigio, con 
un’offerta articolata che comprende anche servizi complementari di pre e post vendita. La 
GranitiFiandre S.p.A. è controllata direttamente dalla società Finanziaria Ceramica Castellarano 
con sede in Modena, Via Canalino 16, capitale sociale Euro 1.200.230,72, la quale a sua volta è 
controllata dalla società Iris Due S.p.A., con sede in Modena, Via Canalino 16, capitale sociale 
Euro 1.000.000,00. 
 
L’area di consolidamento al 30 giugno 2010 comprende la Capogruppo GranitiFiandre S.p.A. e le 
società in cui la GranitiFiandre S.p.A. possiede, direttamente o tramite proprie controllate, il 
controllo o comunque esercita un’influenza dominante.  
 
Il controllo è il potere di determinare, direttamente o indirettamente, le politiche finanziarie e 
gestionali di un’entità al fine di ottenere i benefici dalle sue attività. Nel valutare l’esistenza del 
controllo sono presi in considerazione l’esistenza e l’effetto di diritti di voto potenziali che siano 
effettivamente esercitabili o convertibili. Le controllate sono consolidate a partire dalla data in cui 
inizia il controllo fino alla data in cui il controllo cessa. Le società incluse nell’area di 
consolidamento al 30 giugno 2010 sono le seguenti: 
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Denominazione Sede sociale Divisa 
Capitale 
Sociale 

Percentuale totale 
di possesso (diretta 

+ indiretta) 
Note Interessenza

Granitifiandre S.p.A. 
Castellarano 
(IT) 

EUR 18.431.339 Capogruppo    

Porcelaingres Gmbh Vetschau (D) EUR 43.000.000 99,99% 9) 99,99%

StonePeak Ceramics 
Inc 

Delaware 
(USA) 

USD 122.921.568 98,36% 7) 8) 98,36%

Architectural Stone 
LLC 

Miami (USA) USD 4.302 63,50% 6) 37,48%

Architectural Imports 
LLC 

Miami (USA) USD 8.617.550 60,00% 2) 3) 59,02%

Architectural Imports 
Inc. 

Miami (USA) USD 335.728 100,00% 4) 59,02%

Mediterranea LLC Miami (USA) USD 645.507 100,00% 5) 59,02%

Ceramiche Riunite Srl 
Castellarano 
(IT) 

EUR 98.800 50,00% 1) 50,00%

Techgeo SL 
Castellon de la 
Plana (ES) 

EUR 250.000 50,001%   50,001%

Geologica Parma Srl Parma (IT) EUR 198.000 55,50%   11) 55,50%

Technoposa Srl 
Castellarano 
(IT) 

EUR 99.500 51,00%   51,00%

Savoia Canada INC Toronto (CA) CAD 100.000 100,00%   100,00%

Floornature.com 
S.p.A. 

Fiorano 
Modenese (IT) 

EUR 2.500.000 90,00% Oiuiu  90,00%

Geologica Milano Srl Milano (IT) EUR 327.943 90,00% 10) 90,00%

Technopose  & Bedel 
Sas 

Parigi (FR) EUR 200.000 100,00%  100,00%

 
(1) Ceramiche Riunite Srl è sottoposta ad influenza dominante da parte della Capogruppo; 
(2) Il valore del capitale sociale è dato dal valore del 100% della partecipazione in Architectural Import Inc. conferita dai 
soci; 
(3) Architectural Import LLC è  partecipata al 60% da StonePeak Ceramics Inc; 
(4) Architectural Import Inc è  partecipata al 100% da Architectural Import LLC; 
(5) Mediterranea LLC è  partecipata al 100% da Architectural Import Inc; 
(6) Architectural Stone LLC è  partecipata al 63,50% da Architectural Import Inc; 
(7) Valore inclusivo del versamento in conto capitale di USD 3 milioni eseguito nel 2001 alla Transceramica Ltd, 
incorporata nel 2006 nella StonePeak Ceramics Inc. ; 
(8) Valore inclusivo dei versamenti in conto capitale di USD 3 milioni, USD 15 milioni, USD 11,8 milioni e USD 80 milioni 
eseguiti rispettivamente nel 2002, 2003, 2004 e 2007; 
(9) Valore inclusivo del versamento in conto capitale di Euro 13 milioni eseguito nel 2003; 
(10) Valore inclusivo dei versamenti in conto capitale di Euro 30 mila, Euro 151 mila, Euro 50 mila eseguiti 
rispettivamente nel 2007, 2009 e nel 2010; 
(11) Valore inclusivo del versamento in conto capitale di Euro 100 mila eseguito nel 2009. 
 
L’area di consolidamento del Gruppo Granitifiandre al 30 giugno 2010 non ha subito alcuna 
variazione rispetto al 31 dicembre 2009. 
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Criteri di consolidamento  
Per i bilanci delle società consolidate è stato utilizzato il metodo dell'integrazione globale che 
consiste nel recepire tutte le poste dell'attivo, del passivo e del conto economico nella loro 
interezza, evidenziando la quota di competenza degli azionisti di minoranza in apposite voci del 
patrimonio netto e del conto economico consolidato.  

I criteri adottati per il consolidamento sono i seguenti:  
 Le attività e le passività, nonché i proventi e gli oneri, dei bilanci oggetto di consolidamento 

con il metodo dell’integrazione globale sono inseriti nel bilancio di Gruppo, prescindendo 
dall’entità della partecipazione. E’ stato, inoltre, eliminato il valore di carico delle 
partecipazioni contro il patrimonio netto di competenza delle società partecipate, 
attribuendo ai soci di minoranza, in apposite voci, la quota del patrimonio netto e del 
risultato netto dell’ esercizio di loro spettanza nel caso delle controllate consolidate con il 
metodo integrale. Qualora necessario, sono effettuate rettifiche ai bilanci delle imprese 
controllate per allineare i criteri contabili utilizzati a quelli adottati dal Gruppo. 

 Le differenze positive risultanti dall’elisione delle partecipazioni contro il valore del 
patrimonio netto contabile alla data del primo consolidamento vengono imputate ai 
maggiori valori attribuibili ad attività e passività e per la parte residua, ad avviamento. In 
accordo con le disposizioni transitorie dell’IFRS 3, il Gruppo ha modificato il criterio 
contabile per l’avviamento a partire dalla data di transizione.  
Perciò, a partire dalla data del 1 gennaio 2004, il Gruppo ha cessato di ammortizzare 
l’avviamento  e ha provveduto ad assoggettarlo a test di impairment.  

 Le partite di debito/credito, costi/ricavi tra società consolidate e gli utili/perdite risultanti da 
operazioni infragruppo, sono eliminate così come gli effetti delle fusioni o delle cessioni di 
rami d’azienda tra società già appartenenti all’area di consolidamento.  

 Iscrizione della quota di patrimonio netto e del risultato dell’esercizio delle società 
controllate di competenza di azionisti terzi, rispettivamente in un’apposita voce del 
Patrimonio Netto denominata “Capitale e riserve di Terzi” e nel Conto Economico nella 
posta “Risultato di terzi”. 

 
 
 
Conversione in Euro delle situazioni economiche patrimoniali redatte in valuta estera 
I bilanci delle società estere non rientranti nella zona Euro sono convertiti in euro applicando per 
tutte le attività e passività il cambio in essere a fine periodo e per le poste di conto economico il 
cambio medio del periodo;  le differenze di conversione emergenti sono imputate ad un’apposita 
posta del patrimonio netto denominata “Riserva di conversione” classificata tra le “Altre riserve”.   

 
I cambi utilizzati sono i seguenti: 
 

    30/06/10 31/12/2009 30/06/09 

  Valute 
Cambio 
medio 

Cambio fine 
Cambio 
medio 

Cambio fine 
Cambio 
medio 

Cambio fine 

CAD Canadian  Dollar  1,3718 1,2890 1,5850 1,5128 1,6054 1,6275 
USD US Dollar 1,3268 1,2271 1,3948 1,4406 1,3328 1,4134 
 
A seguito dell’applicazione dello IAS 1 (rivisto 2007) le differenze di cambio delle gestioni estere 
sono state inserite nel prospetto di conto economico complessivo. 
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Principi contabili e criteri di valutazione applicati 
 
Il bilancio consolidato semestrale abbreviato per il periodo al 30 giugno 2010 è stato redatto in 
base allo IAS 34 Bilanci Intermedi. 

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato non espone tutta l’informativa richiesta nella 
redazione del bilancio consolidato annuale. Per tale motivo è necessario leggere il bilancio 
consolidato semestrale abbreviato unitamente al bilancio consolidato al 31 dicembre 2009. 

I principi contabili adottati per la redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato sono 
conformi con quelli utilizzati per la redazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2009, fatta 
eccezione per l’adozione dal 1° gennaio 2010 dei nuovi principi ed interpretazioni di seguito 
elencati: 

 
IFRS 2 Pagamenti basati su azioni  
 
Lo IASB ha emanato un emendamento all’ IFRS 2 che chiarisce la contabilizzazione di operazioni 
con pagamento basato su azioni a livello di gruppo. Tale emendamento supera lo IFRIC 8 e lo 
IFRIC 11. L’adozione di questo emendamento non ha generato alcun impatto sulla posizione 
finanziaria o sulla performance del Gruppo. 

 
 
IFRS 3 Aggregazioni aziendali (Rivisto) e  IAS 27 Bilancio consolidato e separato (Rivisto) 
 
Il Gruppo ha adottato la versione rivista del principio dal 1 gennaio 2010. L’IFRS 3 (Rivisto) 
introduce cambiamenti significativi nella contabilizzazione delle aggregazioni aziendali avvenute 
dopo tale data. I cambiamenti riguardano la valutazione delle quote di minoranza, la 
contabilizzazione dei costi di transazione, la rilevazione iniziale e la successiva valutazione degli 
eventuali pagamenti integrativi (contingent consideration)  e delle aggregazioni aziendali realizzate 
in più fasi. Questi cambiamenti avranno un impatto sull’importo dell’avviamento rilevato, sui risultati 
conseguiti nel periodo in cui l’acquisizione avviene e sui risultati futuri.  

 Lo IAS 27 (Rivisto) richiede che un cambiamento nell’assetto proprietario di una controllata (senza 
perdita di controllo) sia contabilizzato come un’operazione tra soci nel loro ruolo di soci. Pertanto, 
tali transazioni non genereranno più avviamento, nè utili o perdite. Inoltre, il principio emendato 
introduce delle modifiche in merito alla contabilizzazione  delle perdite registrate dalla controllata e  
della  perdita di controllo della controllata. I cambiamenti introdotti dall‘IFRS 3 (Rivisto) e dallo IAS 
27 (Rivisto) riguardano le acquisizioni future o le perdite di controllo di una controllata e le 
transazioni con le minoranze.  

Il cambiamento nei principi contabili è stato applicato prospetticamente e non ha prodotto effetti 
materiali sull’utile per azione. 

 
IAS 39 Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione – Eligible Hedged items 
 
La modifica tratta la designazione di un rischio unilaterale (one-sided) in un elemento oggetto di 
copertura e la designazione dell’inflazione come rischio coperto o come porzione del rischio in 
particolari situazioni. L’adozione di questo emendamento non ha generato alcun impatto sulla 
posizione finanziaria o sulla performance del Gruppo. 
 
 
IFRIC 17 Distribuzione di attività non monetarie ai soci 
 
L’interpretazione fornisce una guida per la contabilizzazione di operazioni in cui la società 
distribuisce attività non monetarie agli azionisti sia come distribuzione di dividendi che di riserve. 
Tale interpretazione non ha avuto nessuna ripercussione sulla situazione patrimoniale-finanziaria 
ne sulla performance del Gruppo.  
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Miglioramenti agli IFRS (emanati nel maggio 2008) 
 
Nel maggio 2008 lo IASB ha emanato una serie di miglioramenti ai principi, principalmente 
nell’ottica di eliminare inconsistenze esistenti e chiarirne la terminologia. Tutti i miglioramenti ai 
principi sono stati adottati dal Gruppo al 31 dicembre 2009, fatta eccezione dei seguenti: 
 
IFRS 5 Attività non correnti possedute per la vendita ed attività operative cessate: chiarisce che le 
informazioni integrative richieste in relazione alle attività non-correnti,e ai gruppi in dismissione 
classificati come posseduti per la vendita o relative ad attività operative cessate, sono solo quelle 
richieste dall’ IFRS 5. Tale miglioramento non ha comportato alcun effetto patrimoniale-finanziario 
o sulla performance del Gruppo. 

Miglioramenti agli IFRS (emanati ad aprile 2009) 
 
Nell’aprile 2009 lo IASB ha emanato una seconda serie di miglioramenti ai principi, principalmente 
nell’ottica di eliminare inconsistenze esistenti e chiarirne la terminologia. Ogni principio prevede 
specifiche regole transitorie. L’adozione dei seguenti miglioramenti ha comportato dei cambiamenti 
nelle politiche contabili ma non ha avuto alcun effetto sulla situazione patrimoniale-finanziaria o 
sulla performance del Gruppo: 
 
IFRS 8 Settori operativi: chiarisce che le attività e passività riferite al settore operativo devono 
essere presentate solo se fanno parte della reportistica utilizzata dal più alto livello decisionale. 
Poiché il più alto livello decisionale del Gruppo rivede le attività e passività di settore, il Gruppo ha 
continuato a fornire tale informativa nella Nota Informazioni Settoriali 
 
IAS 7 Rendiconto finanziario: afferma in modo esplicito che solo gli investimenti che comportano il 
riconoscimento di un’attività nella situazione patrimoniale-finanziaria possono essere classificati tra 
i flussi finanziari da attività d’investimento. Questo emendamento non ha comportato alcun effetto 
patrimoniale-finanziario del Gruppo. 
 
IAS 36 Riduzione durevole di valore delle attività: la modifica chiarisce che l’unità più ampia alla 
quale sia possibile allocare l’avviamento acquisito in una aggregazione aziendale è il settore 
operativo come definito nell’IFRS 8 prima dell’aggregazione ai fini della reportistica. La modifica 
non ha impatti sul Gruppo, in quanto la verifica annuale di perdita durevole di valore viene 
effettuata prima dell’aggregazione. 
 
Le modifiche ai principi che seguono non hanno avuto impatto sulle politiche contabili, posizione 
finanziaria o risultati del Gruppo:  

 IFRS 2 Pagamenti basati su azioni; 
 IFRS 5 Attività non correnti possedute per la vendita ed attività operative cessate; 
 IAS 1 Presentazione del bilancio; 
 IAS 17 Leasing; 
 IAS 38 Attività immateriali; 
 IAS 39 Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione; 
 IFRIC 9 Rideterminazione del valore dei derivati incorporati; 

IFRIC 16 Coperture di un investimento netto in una gestione estera. 
 

Il Gruppo non ha adottato anticipatamente alcun altro principio, interpretazione o miglioramento 
emanato ma non ancora in vigore.   
 
Altre informazioni  
In apposite sezioni della Relazione sulla gestione è fornita l’informativa sui fatti di rilievo intervenuti 
dopo la chiusura dell’esercizio, che qui si intende richiamata. 
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Operazioni con parti correlate 
Conformemente a quanto previsto dalla Comunicazione Consob DEM/6064293 del 28 luglio 2006, 
le note illustrative riportano informazioni sull’incidenza che le operazioni con parti correlate hanno 
sulla situazione patrimoniale e finanziaria, sul risultato economico, nonché sui flussi finanziari del 
Gruppo. 
I rapporti di natura commerciale e finanziaria intrattenuti dal gruppo GranitiFiandre, a prezzi in linea 
con il mercato, con la consociata Iris Ceramica S.p.A. e con alcune società dalla stessa controllate 
e con altre società consociate sono evidenziati dal seguente prospetto: 
 
Dati in migliaia di Euro 

Società 
Crediti Finanziari 

  
Crediti Commerciali 

  
Altri crediti 

  
Totale 

  < 1 anno > 1anno < 1 anno > 1 anno < 1 anno > 1 anno   
                
Ariostea S.p.A. - - 1.130 - - - 1.130
La Ceramica Srl  11   11
Iris Ceramica S.p.A. - - 1.538 - - - 1.538

Consorzio Sicurezza 
Gruppo Iris Ceramica Srl - - 4 - - - 4
Iris US - - 2.874 - - - 2.874
Technokolla S.p.A. - - 635 - - - 635
              
Totale - - 6.193 - - - 6.193
 
 
 
Dati in migliaia di Euro 

Società  
Debiti Finanziari 

  
Debiti Commerciali 

  
Altri Debiti 

  
Totale 

  < 1 anno > 1 anno < 1 anno > 1 anno < 1 anno > 1 anno Totale 
                
Ariostea S.p.A. - - 3.160 - - - 3.160
Castellarano Fiandre 
S.p.A. 13.554 - - - - - 13.554
Iris Ceramica S.p.A. 865 1.061 17.178 - - - 19.104

Consorzio Sicurezza 
Gruppo Iris Ceramica Srl - - 115 - - - 115
Iris US - - 226 - - - 226
Studio Secon Srl - - 15 - - - 15
Technokolla S.p.A. - - 564 - - - 564
              
Totale 14.419 1.061 21.258 - - - 36.738
 

 
Effetti delle operazioni o posizioni con parti correlate sulle voci della situazione patrimoniale-
finanziaria: 
 
Dati in migliaia di Euro 

Descrizione Totale Parti correlate   
    Valore assoluto % 

Crediti commerciali correnti 50.857 6.193 12,2 

Debiti commerciali correnti 60.846 21.258 34,9 

Passività finanziarie correnti 59.425 14.419 24,3 

Passività finanziarie non correnti 1.107 1.061 95,8 
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I rapporti di natura economica intrattenuti dal gruppo GranitiFiandre con le consociate sono 
evidenziati dal seguente prospetto: 
 
Dati in migliaia di Euro 

 
Ricavi per 
vendite e 

servizi 

Costi per 
acquisti e 

servizi 

Oneri 
finanziari e 

diversi 

Proventi 
finanziari e 

diversi 

Ariostea Spa 1.386 1.881 0 0

Castellarano Fiandre Spa 0 0 100 0

La Ceramica Srl 11 0 0 0

Iris Ceramica Spa 1.839 4.990 0 0

Consorzio Sicurezza Gruppo Iris Ceramica Srl 17 205 0 0

Iris US 2.063 597 0 0

Studio Secon Srl 0 10 0 0

Technokolla Spa 762 508 0 0

Totale 6.078 8.191 100 0
 
 

 
Effetti delle operazioni o posizioni con parti correlate sulle voci del conto economico: 
 
Dati in migliaia di Euro 

Parti correlate 
Descrizione Totale 

Valore assoluto % 

Ricavi 104.419 6.078 5,8% 

Costi di acquisto e prestazioni di servizi 64.978 8.191 12,6% 

Proventi finanziari 3.154 - - 

Oneri finanziari 975 100 10,3% 

 
 
 

Effetti delle operazioni o posizioni con parti correlate sui flussi finanziari: 
 
Dati in migliaia di Euro 

Descrizione Totale Parti correlate 
    Valore assoluto % 

Flussi finanziari derivanti dall'attività di esercizio 7.351 2.057 28,0%

Flussi finanziari derivanti dall'attività di investimento (14.576) - -

Flussi finanziari derivanti dall'attività finanziaria 10.520 1.122 10,7%
 

 
I più rilevanti rapporti in essere sono di seguito analizzati: 
 
Vendita di prodotti in grès porcellanato: Granitifiandre S.p.A. ha venduto nel semestre materiali 
a marchio ad Iris Ceramica S.p.A. e Ariostea S.p.A. per complessivi Euro 382 migliaia. La 
controllata americana StonePeak ha venduto, nello stesso periodo, materiali per complessivi Euro 
1.916 migliaia alla società commerciale Iris US. 
 
Royalties: GranitiFiandre ha una prestigiosa partnership commerciale con Technokolla S.p.A., 
società operativa nel settore degli adesivi ad alto contenuto tecnologico, fra le prime realtà italiane 
nel settore dei collanti per l’edilizia. La partnership prevede l’impegno da parte di GranitiFiandre 
della gestione d’immagine, commerciale e marketing. Per tale attività Granitifiandre S.p.A., 
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riceverà una royalty pari al 50% dell’ebit 2010 generato dalla società di cui 612 mila di competenza 
del primo semestre 2010. 
 
Servizio di marmoristeria: per favorire la saturazione della capacità produttiva e garantire una più 
efficiente gestione dei costi, la capogruppo ha prestato servizio di levigatura ad Iris Ceramica 
S.p.A. ed Ariostea S.p.A. per un ammontare di complessivo Euro 1.920 migliaia.  
Il rapporto è attualmente disciplinato da un contratto di conto lavorazione, di durata annuale e 
rinnovabile di anno in anno salvo disdetta; il prezzo praticato è pari al costo industriale pieno, 
maggiorato di un margine del 5%. 
 
Consulenze Web: gli oneri connessi alla gestione del portale verticale sono stati addebitati da 
Floornature.com S.p.A. ad Iris Ceramica S.p.A., Ariostea S.p.A. e Technokolla S.p.A. per 
complessivi  442 migliaia di Euro.  
 
Altri ricavi: vi sono infine in essere rapporti attivi che hanno riguardato altri ricavi addebitati a Iris 
Ceramica S.p.A. e Ariostea S.p.A. per complessivi Euro 466 migliaia. 
  
Costi della produzione: Il Gruppo Granitifiandre ha acquistato da Iris Ceramica S.p.A. ed Ariostea 
S.p.A. prodotti finiti per il completamento della gamma per Euro 3,1 milioni oltre a materie prime 
(ossidi e coloranti) per Euro 2,4 milioni; il rapporto è disciplinato da apposito contratto di 
somministrazione su licenza esclusiva di Granitifiandre e le condizioni applicate sono identiche a 
quelle previste per le vendite di materiale ceramico da Granitifiandre al Gruppo Iris in quanto 
prevedono il riaddebito di un valore al metro quadrato pari al costo industriale pieno aumentato di 
un margine del 5%.  
 
Il Gruppo ha infine acquistato da Technokolla S.p.A. materiale collante per Euro 505 migliaia. 
 
Per quanto riguarda i servizi, Iris Ceramica ed Ariostea S.p.A. hanno inoltre addebitato al costo 
sostenuto, senza margini aggiuntivi, al gruppo Granitifiandre servizi generali per circa Euro 1,4 
milioni relativi principalmente al costo del personale di fabbrica utilizzato per far fronte a esigenze 
contingenti di lavoro. 
 
Oneri finanziari: quest’ultimi sono relativi agli interessi passivi maturati nei confronti di 
Castellarano Fiandre S.p.A., società controllata dalla controllante Iris Due S.p.A., a fronte di un 
finanziamento a breve pari a Euro 13.554 migliaia al 30 giugno 2010, regolato a condizioni 
vantaggiose ad un tasso pari all’Euribor ad un anno più uno spread del 0,25%; al 30 giugno 2010 il 
tasso applicato risultava pari al 1,528%. 
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Gestione dei rischi  
Il Consiglio di Amministrazione è responsabile per la revisione e l’approvazione delle politiche e 
delle procedure per una efficace governance della gestione dei rischi finanziari. 
La prassi del Gruppo si basa sul principio di una gestione dinamica ed è costituita dai seguenti 
assunti base condivisi dal CdA: 
 

 Il Gruppo gestisce i rischi in un’ottica di business protection, ovvero di protezione di valore 
atteso dal business.  
 

 E’ politica del Gruppo trarre vantaggio dalla realizzazione di “coperture naturali” ai fini di 
minimizzare l’esposizione netta ai rischi finanziari sopra descritti. 

 
 Operazioni di copertura sono poste in essere solo in presenza di esposizioni effettive e 

chiaramente identificate o in presenza di operazioni future altamente probabili. 
 

 Il Gruppo utilizza il principio di prudenza come criterio base della politica di gestione del 
rischio. 

 
 Il sistema di gestione del rischio deve garantire il riconoscimento tempestivo degli eventi 

che mettono in pericolo il conto economico. 
 

 In ogni caso, le attività di gestione dei rischi finanziari sono poste in essere soltanto nei 
limiti approvati dal management aziendale, da personale qualificato ed autorizzato ad 
operare in tal senso. 

 
Il Gruppo nello svolgimento della sua attività è esposta ai seguenti rischi di natura finanziaria: 

- rischio di liquidità; 
- rischio di credito; 
- rischio di cambio; 
- rischio di tasso di interesse. 
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Rischio di liquidità 
Il Gruppo è esposto nella gestione della sua attività caratteristica al rischio di disallineamento in 
termini di tempi e volumi dei flussi di cassa in entrata ed in uscita e dunque al rischio di incapacità 
di far fronte ai propri impegni finanziari. 
 
L’obiettivo del Gruppo è di assicurare la capacità di fare fronte in ogni momento alle proprie 
obbligazioni finanziarie, ottimizzando il ricorso a fonti di finanziamento esterne. Il Gruppo mantiene 
un surplus di linee di credito disponibili tale da poter far fronte ad opportunità di business non 
pianificabili o impreviste uscite di cassa, oltre che agli impegni derivanti dal piano di investimenti in 
essere. La liquidità in eccesso viene investita temporaneamente sul mercato monetario in 
operazioni prontamente liquidabili. 
 
Lo strumento essenziale per la misura, la gestione e la vigilanza quotidiana del rischio di liquidità è 
rappresentato dal budget di cassa che presenta una panoramica sempre aggiornata della liquidità. 
In base a questa panoramica, vengono eseguite la pianificazione e la previsione giornaliera della 
liquidità.  
Con riferimento alle informazioni richieste dall’IFRS 7, si riporta di seguito la sintesi delle scadenze 
previste per le passività finanziarie 
 
Situazione al 30/06/2010 in Euro migliaia 

Scadenza Mutui 
Parti 

correlate 
Fin.ti in 
valuta 

Roll Over
Banche 

c/c 
Altri 

Totale per 
scadenza 

Entro 12 mesi      15       13.554          2.971      28.100      14.800             31         59.471  
          
Da 1 a 2 anni      15         1.061                15          1.091  
          
Da 2 a 3 anni      15                    15  
          
Da 3 a 4 anni      15                    15  
          
Da 4 a 5 anni      15                    15  
          
Più di 5 anni     107                  107  
          

30/06/2010     181       14.615          2.971      28.100      14.800             46         60.713  
 
 
Situazione al 31/12/2009 in Euro migliaia 
 

Scadenza Mutui 
Parti 

correlate 
Fin.ti in 
valuta 

Roll Over
Banche 

c/c 
Altri 

Totale per 
scadenza 

Entro 12 mesi      15       13.454          2.549      28.100      11.816             61         55.995  
          
Da 1 a 2 anni      15            904                 919  
          
Da 2 a 3 anni      15                    15  
          
Da 3 a 4 anni      15                    15  
          
Da 4 a 5 anni      15                    15  
          
Più di 5 anni      82      68            150  
          

31/12/2009     156       14.358          2.549      28.100      11.816           129         57.108  
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Rischio di credito 
E’ politica del Gruppo, nell’ambito dello svolgimento della attività operativa, operare 
esclusivamente con controparti di alto standing riconosciute sia a livello nazionale che 
internazionale. 
Storicamente non si sono verificate situazioni significative o particolarmente problematiche per 
quanto riguarda la solvibilità della clientela. Conseguentemente il rischio di credito a cui il Gruppo 
risulta sottoposto viene considerato minimo. 
 
Con riferimento alle informazioni richieste dall’IFRS 7, si riporta di seguito la ripartizione dei crediti 
commerciali con ripartizione dello scaduto: 
 
 
Situazione al 30/06/2010 in Euro migliaia 

                
30/06/2010 A scadere Scaduto   

    
30-60 

gg 
60-90 

gg 
90-120 

gg 
120-150 

gg 
oltre 

150 gg TOTALE 
                
                
Crediti commerciali 44.207 746 486 374 292 2.773 48.878
                
Fondo svalutazione           -2.688 -2.688
                
Crediti commerciali             46.189
                
 
 
Situazione al 31/12/2009 in Euro migliaia 

                
31/12/2009 A scadere Scaduto   

    
30-60 

gg 
60-90 

gg 
90-120 

gg 
120-150 

gg 
oltre 

150 gg TOTALE 
                
                
Crediti commerciali 37.204 1.127 505 377 289 3.394 42.895
                
Fondo svalutazione           -2.428 -2.428
                
Crediti commerciali             40.467
                

 
 
Le tabelle sono state predisposte escludendo i saldi relativi alle parti correlate. Il management 
valuta infatti tali posizioni a basso o comunque non significativo rischio di credito. 
 
 
Rischio di cambio 
Il Gruppo opera nel settore della produzione e commercializzazione di lastre in gres porcellanato, 
destinate a soluzioni architettoniche di prestigio, a livello internazionale. 
 
La sensibilità del Gruppo al rischio di cambio a conto economico, è rappresentata prevalentemente 
nei confronti delle valute Dollaro USA (Us dollar) e Dollaro canadese (CAD) ed è riportata nella 
tabella seguente (presupponendo che le altre variabili, in particolare i tassi di interesse, rimangano 
costanti). 
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Le tabelle sono state predisposte includendo i saldi delle attività e passività finanziarie a fine 
esercizio.  
 
Situazione al 30/06/2010 in valori migliaia 

         Saldi in Valuta   Cambio di fine esercizio  Saldo in Euro  
                    
         Us dollar   CAD  Us dollar   CAD  Us dollar   CAD 
 Attività                  24.226            4.158         1,2271         1,2890            19.743            3.226 
                    
 Passività                    1,2271         1,2890                   -                   -   
                    

            
 Variazione del 10% sul 

cambio  
 Saldo in Euro con cambi 

di sensity analysis  
                    
             Us dollar   CAD  Us dollar   CAD 
 Attività                    1,3498         1,4179            17.948            2.933 
                    
 Passività                    1,3498         1,4179                   -                   -   
                    

                
 Impatto della variazione 

nei cambi  
                 Us dollar   CAD 
 Attività                (1.795) (293)
                    
 Passività                    
                    
 
 
 
Rischio di tasso di interesse 
Sulla base dell’attuale indebitamento del Gruppo, il management giudica basso il rischio sul tasso 
di interesse. 
 
Il parametro di riferimento dell’indebitamento è prevalentemente il tasso EURIBOR. La sensibilità 
del Gruppo al rischio di tasso, è rappresentata nella tabella seguente (presupponendo che le altre 
variabili, in particolare i rapporti di cambio, rimangano invariati). Il calcolo della sensitività alle 
variazioni dei tassi di interesse è stato effettuato utilizzando l’indebitamento medio del primo 
semestre. 
 
Situazione al 30/06/2010 in Euro migliaia 

Riepilogo finanziamenti e 
relativi tassi   Situazione al 30/06/2010  

 Variazione del 10% 
sui tassi di interesse  

 Impatto variazione 
tassi d'interesse  

  
 Saldo fine 

eserc.  
 Tasso 
medio  

 Oneri/prov 
per 

interessi   Tasso medio 
 Oneri/prov. 
per interessi   Delta Tasso  

 Oneri/prov 
per interessi 

                

 Finanziamento parti correlate  (14.615) 1,39% (203) 1,53% (223) 0,14% (20)

 Fin.ti bancari in valuta USD  (16.837) 1,17% (197) 1,29% (217) 0,12% (20)

 Altri Finanziamenti bancari  (29.079) 0,85% (247) 0,94% (272) 0,09% (25)

 Mutui   (181) 6,11% (11) 6,72% (12) 0,61% (1)

 Disponibilità liquide  21.871 0,64% 140 0,70% 154 0,06% 14

 Investimenti a breve  250 3,00% 8 3,30% 8 0,30% 1

                

 Totale  (38.591)   (511)       (51)
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Analisi della situazione patrimoniale finanziaria consolidata 
 
ATTIVO 
Attivo non corrente 
 
1) Avviamento e Immobilizzazioni immateriali a vita utile definita 
 
La movimentazione nel periodo dell’avviamento e delle immobilizzazioni a vita utile definita è 
evidenziata dal seguente prospetto: 
 

Descrizione 2010 30/06/2010   31/12/2009 
  Costo Storico Fondo Valore Netto Valore Netto 

          

Diritto di brevetto industriale ed utilizzo opere di 
ingegno 

2.770 (2.485) 285 310

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 920 (390) 530 561

Avviamento 8.060 (53) 8.007 7.431

Attività immateriali (altri beni) 83 (36) 47 52

Immobilizzazioni in corso ed acconti 2 - 2 7

          

Totale attività immateriali 11.835 (2.964) 8.871 8.361

 
 
I movimenti intervenuti nell’ambito delle immobilizzazioni immateriali nette nel corso del semestre 
sono evidenziati dal seguente prospetto: 
 

Categoria beni 31/12/2009 Incrementi Decrementi Amm.ti 
Altri 

movimenti 
30/06/2010

Diritto di brevetto industriale ed 
utilizzo di opere di ingegno 310 50 - (78) 2 285

Concessioni, licenze, marchi e diritti 
simili 561 21 - (66) 14 530

Attività immateriali (altri beni) 52 (0) - (10) 5 47

Immobilizzazioni in corso ed acconti 7 - - - (5) 2

Sub totale Imm. Imm. a vita 
definita 930 71 - (153) 16 864

              

Avviamento 7.431 - - - 576 8.007

Totale attività immateriali a vita 
definita 8.361 71 - (153) 592 8.871

 
 
Gli incrementi nelle immobilizzazioni immateriali a vita utile definita sono pari a 71 mila Euro. 
 
Le immobilizzazioni immateriali a vita utile non definita includono gli avviamenti pagati in sede di 
acquisizione da parte della capogruppo Granitifiandre S.p.A. della Savoia Canada per 4,1 milioni di 
Euro e l’avviamento pagato dalla controllata StonePeak Ceramics Inc. relativo al Gruppo 
Architectural, pari a 3,9 milioni di Euro (inclusivo di un aumento rispetto al 31 dicembre 2009 per 
effetto cambi pari ad Euro 576 mila).  
Il valore degli avviamenti relativi alle società Savoia Canada Inc. e di Architectural Imports LLC 
(controllata da StonePeak Ceramics Inc.) non è stato assoggettato a test d’impairment in quanto la 
Direzione del Gruppo ritiene non sussistano indicazioni che queste attività abbiano subito riduzioni 
di valore. Infatti sia il gruppo StonePeak che la controllata canadese, hanno performato nel corso 
del primo semestre in misura superiore rispetto alle aspettative del management. Per tali 
avviamenti, il sopra menzionato test sarà effettuato in sede di predisposizione del bilancio annuale.  
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2) Immobili, impianti e macchinari 
Il dettaglio dei cespiti e dei relativi fondi ammortamento è il seguente: 
 

  2010CO 30/06/2010   31/12/2009 
Descrizione Costo storico Fondo 

ammortamento
Valore netto Valore netto 

          

Terreni 8.304 (629) 7.674 7.179

Fabbricati 83.380 (39.418) 43.962 42.215

Impianti e macchinari 178.048 (105.729) 72.318 66.333

Attrezzature industriali e commerciali 4.879 (3.928) 950 985

Altri beni 11.197 (8.509) 2.688 2.680

Immobilizzazioni in corso ed acconti 3.520  - 3.520 4.236

          

Totale Immobili, impianti e macchinari 289.327 (158.213) 131.113 123.627

 
 
 
I movimenti intervenuti nell’ambito delle immobilizzazioni materiali nette nel corso del semestre 
sono evidenziati dal seguente prospetto: 
 

Categoria beni 31/12/2009 Incrementi Decrementi Amm.ti 
Altri 

movimenti 
30/06/2010

Valore netto             

              
Terreni 7.179 - - (58) 554 7.674

Fabbricati 42.215 192 - (1.375) 2.929 43.962

Impianti e macchinari 66.333 1.008 (24) (5.085) 10.085 72.318

Attrezzature industriali e 
commercciali 

985 34 (1) (148) 82 950

Altri beni 2.680 302 (4) (429) 140 2.688
Immobilizzazioni in corso ed 
acconti 

4.236 1.996 - - (2.711) 3.520

Totale immobili impianti e 
macchinari 

123.627 3.531 (29) (7.095) 11.079 131.113

 
 
Le immobilizzazioni materiali hanno evidenziato nel periodo chiuso al 30 giugno 2010 incrementi 
per 3,5 milioni di Euro, ed hanno riguardato essenzialmente interventi fisiologici di adeguamento 
degli impianti, delle infrastrutture e dall’attuazione di programmi di mantenimento della capacità 
produttiva esistente.  
 
Si segnala che al fine di usufruire di incentivi fiscali altrimenti non ottenibili in relazione alle tasse 
statali di proprietà che le aziende sono tenute a pagare sui beni aziendali e conseguentemente 
favorire gli investimenti produttivi, i cespiti dello stabilimento americano (terreni, fabbricati e 
macchinari) sono oggetto di contratto di leasing in essere con un ente statale che prevede il 
passaggio della piena proprietà alla scadenza prevista il 1 gennaio 2012 per un irrisorio e 
simbolico valore di riscatto. 
 
Nel periodo vi sono stati inoltre decrementi netti per 29 mila Euro. La voce “altri movimenti” per 
11,1 milioni di Euro è legata all’effetto della variazione dei cambi sul valore dei cespiti in valuta.  
 
Vi sono stati infine ammortamenti per 7,1 milioni di Euro. Gli ammortamenti delle immobilizzazioni 
materiali sono calcolati in modo sistematico e costante sulla base di aliquote  ritenute congrue in 
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relazione alla vita utile economico-tecnica dei relativi cespiti, definita come residua possibilità 
d’utilizzazione.  
Si ricorda, infine, che il calcolo degli ammortamenti ai fini del bilancio consolidato del gruppo 
GranitiFiandre, per quanto riguarda le società controllate StonePeak Ceramics Inc. e Porcelaingres 
Gmbh, esclusivamente per i beni direttamente imputabili alla produzione, sono stati calcolati sulla 
base della capacita produttiva dell’intera vita utile del bene, così come consentito dallo IAS 16. 
 
Si segnala inoltre che a fronte dell’investimento produttivo effettuato presso lo stabilimento tedesco 
sono stati ricevuti, nei precedenti esercizi, contributi complessivi per Euro 17,6 milioni iscritti a 
diretta diminuzione degli investimenti effettuati e che vengono accreditati a conto economico 
mediante il processo di ammortamento.   
 
 
3) Partecipazioni 
Il dettaglio delle partcipazioni di minoranza è il seguente: 
 

Società 31/12/2009 Incrementi Decrementi 30/06/2010 

          
Dex SpA 1.356 - - 1.356

Giulio Tanini SpA 904 - - 904

Hydrodesign Srl 72 - - 72

Consorzio Sicurezza Gruppo Iris Ceramica Srl 15 - - 15

Altre minori 38 - - 38

          

Totale 2.385 - - 2.385

 
Nel semestre le partecipazioni di minoranza non hanno subito variazioni. 
Le partecipazioni più significative si riferiscono alle società Dex S.p.A. e Giulio Tanini S.p.A.. Al 30 
giugno 2010 le quote di Granitifiandre S.p.A. sia in Dex S.p.A. che in Giulio Tanini S.p.A. sono pari 
al 15%. 
 
 
4) Attività finanziarie non correnti 
Tale posta pari ad Euro 2.712 migliaia, include principalmente la quota a lungo di alcuni crediti 
finanziari della capogruppo Granitifiandre S.p.A., nonché i depositi cauzionali a lungo termine. 
In particolare la posta crediti finanziari a lungo è relativa alla quota del credito vantato dalla 
Capogruppo Granitifiandre S.p.A. nei confronti della società Finart S.p.A, relativo alla cessione di 
una quota pari al 50% del capitale sociale di Hydrodesign S.r.l., avvenuta nel 2009. Tale credito, 
dilazionato in un arco temporale di dieci anni ed infruttifero, è stato attualizzato; la componente 
finanziaria è contabilizzata a conto economico sulla base del criterio del costo ammortizzato, come 
previsto dallo IAS 39. La variazione rispetto al 31.12.09 tiene conto sia della riclassifica del rateo 
passivo per euro 529 migliaia sia dell’incasso della prima rata pari a 191 mila. 
 

Descrizione 30/06/10 31/12/09 Variazione 

      

Depositi Cauzionali a lungo 531 479 52

Dettaglio crediti finanziari non correnti:     

 - Quota >12M finanziamenti attivi - - -

 - Quota >12M finanziamenti a dipendenti 10 16 (6)

 - Altri crediti finanziari a lungo 2.171 2.891 (720)

     

Totale 2.712 3.386 (674)
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Attivo corrente 
 
8) Rimanenze 
Il dettaglio è il seguente: 

Descrizione 30/06/10 31/12/09 Variazione 

      

Rimanenze materie prime 7.673 7.343 331

Rimanenze imballi 1.150 893 258

Rimanenze prodotti in corso di lavorazione 1.779 1.311 468

Rimanenze prodotti finiti 71.003 67.292 3.711

Rimanenze materiale di consumo 2.382 2.232 149

Rimanenze materie presso terzi 505 669 (163)

Rimanenze ricambi 1.690 1.549 141

Fondo svalutazione magazzino (5.135) (4.316) (819)

      

Totale 81.048 76.973 4.075

 
L’incremento rispetto al 31/12/2009 è legato esclusivamente all’effetto cambio sulle rimanenze 
delle controllate StonePeak e Savoia Canada pari a 4,9 milioni di euro, pertanto a cambi costanti il 
magazzino sarebbe diminuito di circa 900 mila Euro.  
 
Il valore delle rimanenze è esposto al netto di svalutazioni di prodotti finiti obsoleti o a lenta 
movimentazione e di un fondo svalutazione magazzino per Euro 5.135 migliaia (Euro 4.316 al 31 
dicembre 2009), determinato dalla Direzione della Società sulla base di una analisi effettuata 
stimando tempi e valori di recupero sulla base dell’esperienza storica e delle prospettive di 
mercato delle diverse tipologie di prodotti. 
Le rimanenze non sono gravate da vincoli o altre restrizioni del diritto di proprietà. 
 
9) Crediti commerciali correnti 
I crediti compresi nell’attivo corrente possono essere dettagliati come segue: 
 

Descrizione 30/06/10 Inc% 31/12/09 Inc% Variazione

Verso clienti 44.664 87,8% 36.335 81,9% 8.329

Verso consociate 6.193 12,2% 8.023 18,1% (1.830)

Totale 50.857 100,0% 
 

44.358 100,0% 6.499

 
L’incremento rispetto al 31/12/2009 è legato sia alla stagionalità delle vendite che all’effetto cambio 
pari a circa 2 milioni di Euro oltre che all’aumento del fatturato consolidato.  
I crediti verso consociate sono relativi a transazioni di natura commerciale conclusi a condizioni di 
mercato, il dettaglio è il seguente: 
 

Descrizione 30/06/10 31/12/09 Variazione 

      

Ariostea Spa 1.130 912 218

La Ceramica Srl 11 49 (38)

Iris Ceramica Spa 1.538 2.367 (828)

Consorzio Sicurezza Gruppo Iris Ceramica Srl 4 4 0

Iris US 2.874 2.802 72

Technokolla Spa 635 1.889 (1.254)

        

Totale 6.193 8.023 (1.830)
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Per maggior dettaglio sulle relazioni commerciali con le società consociate si rimanda a quanto 
illustrato nel paragrafo “Operazioni con parti correlate”. 
 
Di seguito la movimentazione del fondo svalutazione crediti: 
 

Descrizione 
Saldo 

iniziale 
Incrementi Decrementi

Altri 
movimenti 

Saldo finale

F.Do Rischi Crediti 2.428 353 (127) 36 2.688

Totale 2.428 353 (127) 36 2.688

 
 
I crediti verso clienti sono esposti al netto del fondo svalutazione crediti pari a complessivi Euro 
2.688 migliaia (Euro 2.428 migliaia al 31 dicembre 2009) di cui accantonati Euro 353 migliaia nel 
semestre in esame. L’utilizzo del fondo svalutazione crediti è stato di Euro 127 migliaia. L’importo 
relativo alla voce altri movimenti si riferisce all’effetto cambio sui fondi delle società in valuta 
estera. 
 
 
10) Crediti tributari correnti 
Il dettaglio dei crediti tributari correnti è il seguente: 
 

Descrizione 30/06/10 31/12/09 Variazione 

        
Crediti IRES 63 1.061 (998)

Crediti IRAP 3 277 (274)

Crediti IVA 311 1.050 (739)

Altri crediti tributari 460 416 45

        

Totale 838 2.804 (1.967)

 
 
Al 30 giugno 2010 i crediti verso Erario per imposte sul reddito sono stati iscritti, a livello di singola 
società, al netto dei relativi debiti. 
 
 
11) Imposte anticipate correnti 
Il dettaglio delle imposte differite attive correnti è il seguente: 
 

Descrizione 30/06/10 31/12/09 Variazione 

        

IRES anticipata < 12M 22 22 -

IRAP anticipata < 12M - - -

        

Totale 22 22 -
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12) Attività finanziarie correnti 
Il dettaglio delle attività finanziarie correnti è il seguente: 
 

Descrizione 30/06/10 31/12/09 Variazione 

       
Attività finanziarie non imm.te 250 200 50

Dettaglio crediti finanziari correnti:      

 - Quota < 12M finanziamenti attivi 228 222 6

       

Totale 478 422 56

 
 
In particolare tale posta è relativa alla quota a breve del credito attualizzato vantato dalla 
Capogruppo Granitifiandre S.p.A. nei confronti della società Finart S.p.A, acquirente della 
partecipazione Hydrodesign Srl. 
 
Vi sono inoltre investimenti temporanei di liquidità per Euro 250 mila detenuti dalla controllata 
spagnola Techgeo SL.. 
 
13) Altre attività correnti 
Il dettaglio della voce è il seguente: 
 

Descrizione 30/06/10 31/12/09 Variazione 

       
Ratei Attivi 447 205 242

Risconti Attivi 1.108 997 111

Acconti e caparre a fornitori 22 - 22

Crediti Vs dipendenti per anticipi 20 21 (0)

Crediti Vs Inail e altre forme assic. obbligatorie 636 91 545

Crediti per riaddebito costi 12 19 (7)

Altri crediti 701 1.021 (320)

       

Totale 2.947 2.355 592

 
 
14) Disponibilità liquide 
Il dettaglio è il seguente: 

Descrizione 30/06/10 31/12/09 Variazione 

        

Depositi bancari e postali (c/c) 21.864 15.154 6.710

Cassa  7 20 (14)

Assegni - 7 (7)

        

Totale 21.871 15.181 6.690

 
La dinamica finanziaria del primo semestre 2010, comparata con l’esercizio 2009 è esposta nel 
Rendiconto Finanziario Consolidato in precedenza riportato. 
 
Si rimanda alla Relazione intermedia sulla gestione per un’analisi della complessiva posizione 
finanziaria netta.  
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Patrimonio Netto 
 
15) Capitale sociale 
Il capitale sociale, interamente sottoscritto e versato, ammonta ad Euro 18.431.339 ed è composto 
da n° 36.862.678 azioni del valore nominale di Euro 0,50 cadauna. 
 
L’utile netto per azione (rapporto tra l’utile netto del semestre della capogruppo ed il numero di 
azioni ordinarie in circolazione) senza considerare alcun aggiustamento per le poste straordinarie, 
in quanto non applicabile, ammonta a Euro 0,158. 
 
16) Riserva sovrapprezzo azioni 
Il saldo di Euro 106.431 migliaia deriva dai due aumenti di capitale sociale avvenuti nel 2001 a 
seguito dell’avvenuta quotazione della società GranitiFiandre S.p.A. sul MTA di Milano, segmento 
STAR, inclusivi di un soprapprezzo azioni di Euro 7,5 per azione. 
 
17) Riserva legale e Altre riserve 
Il saldo deriva dalla destinazione del 5% degli utili di esercizi precedenti ed ha raggiunto il valore di 
un quinto del capitale sociale. 
 
Le altre riserve includono: 

 la riserva straordinaria e le altre riserve della capogruppo per complessivi Euro 42.633 
migliaia; l’incremento dell’esercizio deriva dalla destinazione dell’utile 2009 come approvato 
dall’Assemblea degli Azionisti in data 30 aprile 2010 che, oltre ad aver deliberato la 
distribuzione di un dividendo di Euro 0,035 per azione pari a complessivi Euro 1.290 
migliaia, ha anche destinato Euro 2.822 migliaia a riserva straordinaria;  

 la riserva di conversione, pari ad Euro (1.905) migliaia, che evidenzia l’effetto derivante 
dalla conversione in Euro dei bilanci di società partecipate espressi in valute non rientranti 
nell’area Euro; 

 la riserva per utili/perdite a nuovo di consolidamento pari ad Euro (6.430) migliaia.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



   Note illustrative  
                                                                                                                               al 30 giugno 2010 

Bilancio semestrale consolidato abbreviato           pagina 61 

PASSIVO 
 
Passivo non corrente 
 
18) Passività relative al personale 
La movimentazione del TFR è evidenziata dal seguente prospetto: 
 

Descrizione 31/12/2009 Incrementi Decrementi 30/06/2010 

          
F.Do Tfr 6.686 867 (1.113) 6.440

          

Totale 6.686 867 (1.113) 6.440

 
Il fondo TFR è stato valutato conformemente al principio IAS 19, nel quale si colloca nella 
categoria dei “piani a benefici definiti”; per tali piani lo IAS 19 impone una valutazione attuariale per 
mezzo del metodo della proiezione unitaria del credito (Projected Unit Credit Method).  
 
Si è ritenuto necessario provvedere all’attualizzazione, così come previsto dallo Ias 19, per la 
capogruppo GranitiFiandre S.p.A. unica società del gruppo il cui piano pensionistico è ritenuto 
significativo. 
 
A partire dal 1 gennaio 2007 la Legge Finanziaria e relativi decreti attuativi hanno introdotto 
modificazioni rilevanti nella disciplina del TFR, tra cui la scelta del lavoratore in merito alla 
destinazione del proprio TFR maturando. In particolare, i nuovi flussi di TFR potranno essere 
indirizzati dal lavoratore a forme pensionistiche prescelte oppure mantenuti in azienda (nel qual 
caso quest'ultima verserà i contributi TFR ad un conto di tesoreria istituito presso l'INPS).  
 
La principale conseguenza derivante dall’applicazione della nuova normativa è un diverso 
trattamento delle quote TFR maturate prima e dopo il 31/12/2006: le quote post-2006 sono 
considerate un Defined Contribution Plan (costo direttamente a Conto Economico senza necessità 
di conteggi attuariali), mentre le quote maturate fino al 31/12/2006 rimangono un Defined Benefit 
Plan (e soggette a calcolo attuariale). 
 
Il numero medio dei dipendenti nel primo semestre 2010 è risultato essere di 850 (865 unità al 
31/12/2009) così suddivise: 
 

Descrizione N.Medio N.effettivo N.medio  N.effettivo 
Variazione 

media  
Variazione 

effettiva  
  30/06/10 30/06/10 31/12/09 31/12/09     

             
Operai 449 445 442 438 7 7
Impiegati 370 368 392 381 (22) (13)
Dirigenti 31 31 31 30 - 1
             
Totale 850 844 865 849 (15) (5)
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19) Imposte differite passive non correnti 
La voce imposte differite è relativa al carico fiscale futuro che si è generato con il passaggio ai 
principi contabili internazionali. I movimenti delle singole poste relativi al primo semestre 2010 
sono i seguenti: 
 

Descrizione 31/12/09 
Incrementi/altri 

movimenti 
Decrementi 30/06/10 

Da attualizzazione TFR 246 (17)----- -- (17) 229

Da storno ammortamento terreni 370 -- -- 370

Da attualizzazione Fondo ind. clientela 38 (--  (1) 37

Da altre minori 71 12 12-- 83

Totale 724 12 (17) 719

 

Il dettaglio per tipologia delle passività per imposte differite e la variazione sul precedente esercizio 
è così analizzabile:  

 

Descrizione 30/06/10 31/12/09 Variazione 

        

IRES differita  587 605 (18)

IRAP differita  48 48 0

Imposte differite sul reddito (soc.estere) 83 71 12

        

Totale 719 724 (5)

 
La voce in esame è quasi esclusivamente riferibile alla Capogruppo GranitiFiandre S.p.A. il cui 
imponibile relativo alle imposte differite è pari a 2,4 milioni di Euro ad un tasso medio del 29,80%. 
 
 
 
20) Debiti verso le banche non correnti 
 

Descrizione 30/06/10 31/12/09 Variazione 

        

Mutui passivi (quota a lungo) 181 156 24

      

Totale 181 156 24

 
 
Rappresenta la quota a lungo termine relativa a debiti verso istituti bancari aventi scadenza oltre i 
12 mesi; tale importo comprende principalmente la parte a lungo di un mutuo concesso, ad un 
tasso medio del 6,11%, per l’acquisto di un immobile civile della controllata Savoia Canada Inc., 
per Euro 166 mila. L’incremento rispetto al 31.12.2009 è dovuto esclusivamente all’effetto della 
variazione dei cambi. 
Si segnala inoltre che non sussistono “covenants” negli accordi contrattuali dei finanziamenti. 
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21) Fondi rischi ed oneri non correnti 
La movimentazione dei fondi rischi ed oneri non correnti è evidenziata nel seguente prospetto:  
 

Descrizione 31/12/2009 Incrementi Decrementi 
Altri 

movimenti 
30/06/2010 

            
 
F.do indennità suppletiva di clientela 490 18 (21) - 487

 
Altri Fondi 1.701 249 (334) 24 1.640

           

Totale 2.191 267 (355) 24 2.127

 
Il fondo indennità clientela agenti è stanziato sulla base delle previsioni normative e degli accordi 
economici collettivi ed è determinato sulla base di stime degli esborsi futuri elaborati anche sulla 
base dell’esperienza storica.  
 
Trattandosi di esborsi che sono stimati nel medio-lungo termine, si è provveduto alla loro 
attualizzazione secondo quanto previsto dallo IAS 37 applicando ai flussi finanziari attesi un tasso 
di attualizzazione corrispondente al costo medio del denaro per il Gruppo.  
 
La voce “Altri Fondi” pari al 30 giugno 2010 a 1.640 migliaia di Euro è relativa a contenziosi in 
corso. 
 
22) Debiti finanziari non correnti 
 

Descrizione 30/06/10 31/12/09 Variazione 

       

Debiti vs parti correlate 1.061 904 157

Debiti vs altri finanziatori 10 23 (13)

Debiti finanziari 36 45 (10)

       

Totale 1.107 972 135

 
La voce debiti verso parti correlate include un prestito a lungo termine in dollari canadesi erogato 
dalla consociata Iris Ceramica S.p.A. alla controllata Savoia Canada Inc. per Euro 1.061 migliaia, 
l’incremento rispetto al 31.12.2009 è dovuto esclusivamente alla variazione dei cambi. 
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Passivo corrente 
 
24) Debiti finanziari correnti 
 

Descrizione 30/06/10 31/12/09 Variazione 

        

Debiti verso soci per finanziamenti 13.554 13.454 100

Debiti verso altri finanziatori 36 59 (23)

Debiti finanziari per dividendi 865 - 865

Altri debiti finanziari correnti 5 2 3

        

Totale 14.459 13.515 945

 
 
Nel dettaglio, i debiti verso soci per finanziamenti, pari ad Euro 13.554 migliaia, riguardano il debito 
contratto dalla capogruppo GranitiFiandre S.p.A. nei confronti del socio Castellarano Fiandre 
S.p.A., società controllata dalla controllante indiretta Iris Due S.p.A., a fronte di un finanziamento 
ad un tasso pari all’Euribor ad un anno più uno spread del 0,25%; al 30 giugno 2010 il tasso 
applicato risultava pari al 1,528%. Non sono state date garanzie a supporto del finanziamento nei 
confronti del socio. 
 
La voce debiti finanziari per dividendi pari ad Euro 865 mila, riguardano il debito della controllata 
Technoposa srl verso il socio di minoranza Iris spa. 
 
25) Debiti verso banche correnti 
 

Descrizione 30/06/10 31/12/09 Variazione 

        

Depositi bancari e postali (c/c) - 1 (1)

Anticipi su fatture 21 - 21

Anticipi export in valuta 2.974 2.549 426

Finanziamenti da banche (quota a breve) 41.966 39.912 2.053

Mutui (quota a breve) 4 4 -

      

Totale 44.966 42.465 2.500

 
 
Nel dettaglio i debiti verso le banche correnti sono costituiti da anticipi export in valuta della 
capogruppo GranitiFiandre S.p.A., per un controvalore di Euro 2.974 migliaia ad un tasso medio 
del 1,55% oltre ad un finanziamento a breve termine rinnovabile “roll over” per Euro 28.100 
migliaia ad un  tasso medio dello 0,85%. 
 
Vi è inoltre una linea di credito a breve termine di 25 milioni di USD concessa alla controllata 
StonePeak Ceramics Inc. e utilizzata per 17,0 milioni di USD (pari a 13,8 milioni di Euro) ad un 
tasso medio del 1,25%. 
 
Il prospetto di sintesi dei flussi finanziari è presentato in “Relazione sulla gestione al bilancio  
consolidato semestrale” e misura la variazione dell’indebitamento finanziario netto nel suo 
complesso. Peraltro, la dinamica finanziaria del primo semestre 2010, comparata sia con il 
corrispondente periodo 2009 che con l’intero esercizio 2009, ovvero la misura della variazione 
dell’indebitamento finanziario netto a breve è esposta nel rendiconto finanziario consolidato 
riportato nella sezione relativa ai prospetti contabili consolidati. 
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26) Fondi rischi ed oneri correnti 
 

Descrizione 31/12/2009 Incrementi Decrementi 30/06/2010 

          
F.do garanzia prodotti 33 - (2) 31

          

Totale 33 - (2) 31

 
27) Debiti commerciali correnti 
La voce in esame si riferisce ai debiti di natura commerciale a breve termine che il Gruppo 
GranitiFiandre presenta sia nei confronti di terzi, sia nei confronti di società consociate. Di seguito 
se ne espone la suddivisione: 
 

Descrizione 30/06/10 Inc% 31/12/09 Inc% Variazione 

Verso fornitori 39.588 65,1% 35.773 63,0% 3.815

Verso consociate 21.258 34,9% 21.047 37,0% 211

Totale 60.846 100,0% 56.820 100,0% 4.026

 
L’incremento rispetto al 31/12/2009 è legato esclusivamente all’effetto cambio delle controllate 
StonePeak e Savoia Canada paria a 4,8 milioni di euro, pertanto a cambi costanti i debiti 
commerciali sarebbero diminuiti di circa 750 mila Euro.  
I debiti verso società consociate derivano da rapporti di natura commerciale, regolati a condizioni 
di mercato. Per ulteriori informazioni su tali transazioni si rimanda al paragrafo “Operazioni con 
parti correlate”. 
 
Il dettaglio dei debiti verso imprese consociate è il seguente: 

Descrizione 30/06/10 31/12/09 Variazione 

      

Ariostea Spa 3.160 3.493 (334)

Iris Ceramica Spa 17.178 16.590 588

Consorzio Sicurezza Gruppo Iris Ceramica Srl 115 134 (19)

Iris US 226 328 (102)

Studio Secon Srl 15 0 15

Technokolla Spa 564 500 64

        

Totale 21.258 21.046 212

 
28) Debiti tributari correnti 
Il dettaglio della posta è il seguente: 
 

Descrizione 30/06/10 31/12/09 Variazione 

        

Debiti verso erario per IRES dell'esercizio 244 74 171

Debiti verso erario per IRAP dell'esercizio 120 9 110

Debiti per imposte sul reddito (soc.estere) 49 85 (36)

Debiti verso erario per Iva 641 437 205

Debiti verso erario per ritenute 946 1.322 (375)

Altri debiti tributari 314 379 (66)

      

Totale 2.314 2.306 8
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Analisi del Conto Economico consolidato 
 
Informativa di Settore  
 
All’interno del Gruppo GranitiFiandre sono individuate due aree di attività: 
 
a) Settore Gres Porcellanato. Per tale settore s’intende il business principale del Gruppo, legato 
alla produzione ed alla commercializzazione delle lastre in grès porcellanato, nonché la divisione 
Granitech attiva nel settore delle pareti ventilate e dei pavimenti sopraelevati; 
 
 b) Altro. Nel settore altro rientrano i business della posa e collanti, della marmoristeria, 
dell’atomizzato (semi-lavorato).  
 
Si deve rilevare che gran parte del fatturato relativo al settore “Altro” riguarda la 
commercializzazione di prodotti e servizi “strumentali” alla realizzazione del fatturato del core 
business. Importante quota di fatturato è anche rappresentata dalla vendita di semilavorati la cui 
produzione è effettuata esclusivamente per ottimizzare la capacità produttiva degli impianti. In 
considerazione di quanto sopra, il settore “Altro” non è considerabile del tutto autonomo, bensì 
emanazione del settore principale. 
Inoltre i valori patrimoniali (attività, passività e patrimonio netto) attribuibili al settore “Altro” 
corrispondono ad una incidenza sul totale del Gruppo di circa il 5,5%. 
Si ritiene che i livelli su indicati dell’incidenza del fatturato e patrimoniale del settore “Altro” in 
rapporto ai rispettivi totali del Gruppo, siano da considerarsi di rilevanza non significativa. 
 
I ricavi, crediti e debiti commerciali del Gruppo per area geografica sono così suddivisi: 
 
Dati in migliaia di Euro  

Descrizione 30/06/10   30/06/09   Variazione Var. % 31/12/09 

Italia 25.435 25,6% 24.302 25,5% 1.133 4,7% 50.334

Europa 35.769 36,0% 38.200 40,1% (2.431) -6,4% 73.185

Resto del mondo 38.237 38,5% 32.717 34,4% 5.520 16,9% 60.430

Totale Ricavi 99.441 100,0% 95.219 100,0% 4.222 4,4% 183.949
 
 
Dati in migliaia di Euro  

Descrizione 30/06/10   30/06/09   Variazione Var. % 31/12/09 

Italia 34.446 71,1% 34.002 57,0% 444 1,3% 27.087

Europa 7.360 15,2% 7.213 12,1% 147 2,0% 10.726

Resto del mondo 13.265 27,4% 10.016 16,8% 3.249 32,4% 10.656

Totale Crediti 55.071 113,6% 51.231 85,8% 3.840 7,5% 48.469

 
Dati in migliaia di Euro  

Descrizione 30/06/10   30/06/09   Variazione Var. % 31/12/09 

Italia 49.509 87,1% 52.060 81,9% (2.551) -4,9% 47.986

Europa 7.293 12,8% 5.036 7,9% 2.257 44,8% 5.188

Resto del mondo 4.044 7,1% 2.490 3,9% 1.554 62,4% 3.647

Totale Debiti 60.847 107,1% 59.586 93,7% 1.260 2,1% 56.821

 
Per maggiori informazioni sui rispettivi business nelle varie aree geografiche in cui il Gruppo 
GranitiFiandre opera si rimanda a quanto illustrato precedentemente nella Relazione intermedia 
sulla gestione. 
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A seguire sono illustrati i dettagli delle principali poste del conto economico del primo semestre 
2010 e i relativi dati comparativi del corrispondente periodo del 2009.   
 
Valore della produzione 
 

Descrizione 30/06/10 30/06/09 Variazione 

        

Ricavi 99.441 95.219 4.222

Altri ricavi e proventi 4.978 4.765 213

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni - 526 (526)

Variazione delle rimanenze di prodotti finiti (1.637) (4.200) 2.562

        

Totale 102.781 96.310 6.471

 
Il dettaglio è il seguente: 
 

Descrizione 30/06/10 30/06/09 Variazione 

        

Ricavi 99.441 95.219 4.222

 - ricavi prodotti finiti ceramici 86.896 81.774 5.122

 - ricavi altri prodotti finiti 5.056 5.621 (565)

 - ricavi delle prestazioni 7.489 7.824 (335)

      

Variazione delle rimanenze di prodotti finiti (1.637) (4.200) 2.562

 - variazione rimanenze di prod. In lav., semilav. e finiti (1.095) (3.901) 2.806

 - accantonamento svalutazione magazzino (542) (298) (244)

      

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni - 526 (526)

 - incrementi di immobilizzazioni per lavori interni - 526 (526)

      

Altri ricavi e proventi 4.978 4.765 213

 - altri ricavi e proventi 731 332 399

 - provvigioni 19 26 (6)

 - rimborsi 2.259 1.895 363

 - sopravvenienze attive 1.157 1.556 (399)

 - royalties 612 719 (107)

 - plusvalenze 2 115 (114)

 - aggiustamenti da consolidamento 2 1 1

 - affitti 69 91 (22)

 - recupero spese personale 127 31 97

      

Totale 102.781 96.310 6.471
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30)  Ricavi delle vendite e delle prestazioni 
Di seguito si espone la ripartizione dei ricavi per tipologia confrontati con il primo semestre 2009 e 
con l’esercizio precedente: 
 

Descrizione 30/06/10 30/06/09 Variazione  % 

         

Materiale 82.989 78.724 4.265 5,42%

Granitech - materiale 1.211 969 242 24,98%

Vendite a marchio 84.200 79.693 4.507 5,66%

Granitch - struttura 2.695 2.081 615 29,53%

Vendite a marchio e struttura 86.896 81.774 5.122 6,26%

Servizio di marmoristeria 1.943 1.567 376 23,96%

Atomizzato (semilavorato) 3.964 4.164 (200) (4,79%)

Posa e collanti 5.045 5.993 (948) (15,82%)

Royalties Xtra 28 30 (3) (8,72%)

Altri 1.566 1.691 (125) (7,39%)

Altri ricavi 12.545 13.445 (900) (6,69%)

Totale 99.441 95.219 4.222 4,43%

 
 
Lo sviluppo per tipologia dei ricavi ha visto un aumento dell’incidenza delle vendite di materiale a 
marchio e struttura che sono passate dal 85,9% del primo semestre 2009 al 87,4% del 
corrispondente periodo 2010.  
 
Di seguito si espone  la ripartizione del fatturato di materiale a marchio per macro area geografica: 
 
Dati in migliaia di Euro 
 

Descrizione 30/06/10   30/06/09   Variazione Var. % 31/12/09 

Italia 13.641 16,2% 13.192 16,6% 449 3,4% 28.247

Europa 33.167 39,4% 34.779 43,6% (1.612) -4,6% 65.074

Resto del mondo 37.392 44,4% 31.721 39,8% 5.671 17,9% 58.483

Totale 84.200 100,0% 79.693 100,0% 4.507 5,7% 151.804
 

Per quanto riguarda i commenti sull’andamento delle vendite si rimanda all’analisi effettuata nella 
Relazione intermedia sulla gestione. 
 
31) Altri ricavi e proventi 
Il dettaglio della posta è il seguente: 
 

Descrizione 30/06/10 30/06/09 Variazione 

Rimborsi 2.259 1.895 363

Sopravvenienze attive 1.157 1.556 (399)

Altri 731 332 399

Royalties 612 719 (107)

Recupero spese personale 127 31 97

Affitti 69 91 (22)

Provvigioni 19 26 (6)

Aggiustamenti da consolidamento 2 1 1

Plusvalenze 2 115 (114)

Totale 4.978 4.765 213
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32) Variazione delle rimanenze 
Il dettaglio della posta è il seguente: 
 

Descrizione 30/06/10 30/06/09 Variazione 

        

Accantonamento Svalutazione Magazzino (542) (298) (244)
Variazioni Rimanenze Di Prodotti In Lavorazione, Semilavorati E Finiti (1.095) (3.901) 2.806
      
Totale (1.637) (4.200) 2.562

 
Costi della produzione 
Il dettaglio è il seguente: 

Descrizione 30/06/10 30/06/09 Variazione 

        

Servizi 38.065 34.801 3.264

Materie prime, sussid., di consumo e merci 24.452 23.195 1.257

Costo del lavoro 23.034 21.784 1.250

Ammortamenti e svalutazioni 7.248 6.134 1.115

Godimento beni di terzi 2.461 2.533 (72)

Oneri diversi di gestione 1.769 2.006 (237)

Accantonamenti e svalutazioni 619 341 278

Variaz. rim. MP, sussid., di consumo e merci (832) 611 (1.443)

        

Totale 96.817 91.405 5.412

 
Di seguito il commento alle voci sopra indicate: 
 
33) Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 
Il dettaglio è il seguente: 
 

Descrizione 30/06/10 30/06/09 Variazione 

        

Materie prime 11.670 9.586 2.084

Altri prodotti finiti  5.753 5.727 25

Prodotti finiti ceramici 5.173 6.701 (1.528)

Materiali di consumo altri 2.047 1.406 642

Bonus su acquisti (-) (191) (226) 34

        

Totale 24.452 23.195 1.257

 
 
I costi per acquisti di materie prime, così come i materiali di consumo, risultano in aumento per il 
maggior volume produttivo presso lo stabilimento italiano; come conseguenza della maggior 
produzione interna al Gruppo, anche la voce relativa all’acquisto di prodotti finiti ceramici risulta in 
diminuzione.  
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34) Costi per servizi 
Il dettaglio è il seguente: 
 
 

Descrizione 30/06/10 30/06/09 Variazione 

        

Energia 9.486 8.561 925

Prestazioni di terzi 6.724 6.664 60

Trasporti 6.143 5.755 388

Pubblicità, fiere e mostre 3.775 2.877 898

Servizi: Altri 3.009 2.826 182

Manutenzioni e riparazioni 2.445 2.219 226

Provvigioni 2.279 1.459 820

Rimborso spese viaggio 1.179 1.197 (18)

Consulenze varie e amministrative 831 883 (52)

Compensi amministratori e sindaci 763 830 (67)

Consulenza commerciali 670 622 48

Costo del personale di terzi 527 668 (141)

Assicurazioni 236 239 (4)

       

Totale 38.065 34.801 3.264

 
L’incremento dei costi per energie si lega all’incremento dei volumi produttivi in particolare presso 
lo stabilimento italiano.  
 
I costi per prestazioni di terzi e del costo del personale di terzi è in linea con il primo semestre 
2009. 
 
L’incremento dei costi per trasporti è correlatato alla crescita dell’attività. Il costo per manutenzioni 
risulta in leggero aumento rispetto ai valori del primo semestre 2009. 
 
Le spese per pubblicità, fiere e mostre registrano un incremento di circa 900 mila Euro dovuto alla 
costante attenzione promozionale che il gruppo Granitifiandre svolge per rafforzare i valori dei 
marchi GranitiFiandre, Porcellaingres e StonePeak.  
A tal proposito, si segnala che il Gruppo GranitiFiandre è stato presente, con propri stand, in tutte 
le più importanti fiere mondiali del settore (per maggior dettaglio sull’attività commerciale e 
promozionale si rimanda alla apposita sezione della relazione intermedia sulla gestione). 
 
35) Godimento beni di terzi 
 

Descrizione 30/06/10 30/06/09 Variazione  

      

Locazioni passive immobili 1.410 1.249 162

Noleggi automezzi 770 834 (64)

Altri costi per Godimento Beni Di Terzi 172 332 (160)

Noleggi attrezzatura 108 118 (10)

        

Totale 2.461 2.533 (72)
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I costi per godimento beni di terzi includono principalmente costi di locazione e spese di gestione 
immobiliare; tali costi si riferiscono per la maggior parte agli oneri sostenuti per l’affitto dei 
magazzini e degli spazi espositivi gestiti dalle società commerciali del Gruppo.   
 
36) Costo del lavoro 
La incremento dai costi per il personale dipendente si lega all’aumento dei volumi produttivi che ha 
comportato un maggior numero di ore lavorate. 
 

Descrizione 30/06/10 30/06/09 Variazione 

        

Stipendi e salari 16.243 15.803 441

Contributi 5.053 4.724 330

Accantonamento TFR 867 746 121

Costo del lavoro interinale 801 441 360

Altri costi 69 71 (2)

        

Totale 23.034 21.784 1.250

 
 
37) Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie e merci 
Il dettaglio è il seguente: 
 

Descrizione 30/06/10 30/06/09 Variazione 

        

Variazioni rim. MP, sussid., di consumo e merci (832) 611 (1.443)

      

Totale (832) 611 (1.443)

 
 
38) Oneri diversi di gestione 
Il dettaglio degli oneri diversi di gestione è il seguente: 
 

Descrizione 30/06/10 30/06/09 Variazione 

        

Altri 1.159 1.137 22

Imposte e tasse indirette 301 312 (11)

Sopravvenienze passive 189 400 (211)

Cancelleria e stampanti 105 105 0

Perdite su crediti 11 22 (11)

Minusvalenza cespiti 4 29 (25)

        

Totale 1.769 2.005 (236)
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39) Ammortamenti 
Il dettaglio degli ammortamenti è il seguente: 
 

Descrizione 30/06/10 30/06/09 Variazione 

        

Ammortamento beni materiali 7.095 6.010 1.086

Ammortamento beni immateriali 153 124 29

        

Totale 7.248 6.134 1.115

 
L’incremento degli ammortamenti rispetto al primo semestre 2009 è dovuto principalmente 
all’entrata in funzione della nuova linea di produzione presso lo stabilimento italiano avvenuta a nel 
secondo semestre 2009. 
Si fa notare che il valore degli ammortamenti è nettato dallo scioglimento dei contributi a fondo 
perduto sui cespiti della controllata tedesca Porcelaingres il cui effetto economico nel periodo di 
riferimento è stato di Euro 549 migliaia (Euro  528 migliaia al 30 giugno 2009). 
 
 
40) Accantonamenti e svalutazioni 
Il dettaglio degli accantonamenti e delle svalutazioni è il seguente: 
 

Descrizione 30/06/10 30/06/09 Variazione 

        

Accantonamenti e svalutazione crediti 353 249 103

Accantonamenti per rischi 245 9 236

Altri accantonamenti 22 83 (61)

        

Totale 619 341 278

 
Relativamente agli accantonamenti si rimanda a quanto indicato ai punti 21) e 26) delle presenti 
note illustrative. 
 
La voce accantonamenti e svalutazioni crediti include esclusivamente la valutazione della 
recuperabilità dei crediti commerciali consolidati. 
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Gestione finanziaria 
 
41) Proventi finanziari  
Il dettaglio è il seguente: 
 

Descrizione 30/06/10 30/06/09 Variazione 

        

Differenze cambio attive da valutazione 1.755 83 1.672

Differenze cambio attive realizzate 1.222 673 549

Proventi da partecipazione 75 102 (27)

Altri proventi finanziari 66 109 (43)

Interessi attivi vs banche 37 58 (22)

        

Totale 3.154 1.025 2.129

 
Le differenze cambio attive da valutazione e realizzate si sono generate principalmente 
dall’evoluzione dei rapporti di cambio dell’Euro nei confronti del Dollaro USA e sono relative 
principalmente ai crediti commerciali in dollari vantati dalla capogruppo Granitifiandre S.p.A. e dai 
debiti in Euro della controllata americana StonePeak.  
 
Le differenze di cambio non realizzate emergenti dalla conversione delle poste in valuta al cambio 
di fine periodo sono state imputate alle singole poste dell’attivo e/o del passivo.  
 
I proventi da partecipazioni includono i dividendi maturati dalla società Dex S.p.A. a valere sugli 
utili 2009. 
 
42) Oneri finanziari  
Il dettaglio è il seguente: 
 

Descrizione 30/06/10 30/06/09 Variazione 

        

Altri oneri finanziari:Altri 441 566 (126)

Altri oneri finanziari:Interessi passivi vs Banche 235 670 (434)

Differenze cambio passive: da valutazione 220 456 (235)

Differenze Cambio Passive: realizzate 79 270 (191)

        

Totale 975 1.962 (986)

 
 
Le differenze cambio passive realizzate e da valutazione, sono relative principalmente  
dall’adeguamento di alcuni debiti finanziari in dollari americani della capogruppo Granitifiandre spa. 
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43) Imposte sul reddito  
Il dettaglio è il seguente: 
 

Descrizione 30/06/10 30/06/09 Variazione 

        

Imposte correnti 1.906 1.897 9

Imposte differite 270 240 30

Imposte anticipate (83) (18) (65)

        

Totale 2.093 2.119 (26)

 
Le imposte anticipate sono al netto delle imposte differite a livello di singola società consolidata; 
queste sono calcolate sulle poste attive e passive riprese a tassazione in quanto di competenza di 
esercizi futuri.   
 
44) Risultato delle attività operative cessate 
Come risulta dal prospetto del conto economico consolidato, in apposita sezione, il risultato delle 
attività cessate, sia del primo semestre che dell’intero esercizio 2009, era stato influenzato 
negativamente per € 1.506 mila, a seguito della cessione del 50% delle quote della società 
Hydrodesign S.r.l; per maggior dettaglio si rimanda alla relazione di bilancio 2009. 
 
 
45) Utile per azione 
L’utile per azione base al 30 giugno 2010 è calcolato sulla base di un utile netto di gruppo pari a 
5.834 migliaia di Euro diviso per il numero medio ponderato di azioni ordinarie al 30 giugno 2010 
pari a 36.862.678. 
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Altre informazioni 
 
Dati essenziali della società controllante 
La società che svolge l’attività di direzione e coordinamento è la Iris Due S.p.A., la quale controlla 
la Finanziaria Ceramica Castellarano S.p.A. controllante della GranitiFiandre S.p.A..  
I principali dati economici e patrimoniali, con riferimento al bilancio al 31 dicembre 2009 della Iris 
Due S.p.A., sono i seguenti: 
 

PROSPETTO RIEPILOGATIVO DEL BILANCIO AL 31/12/2009 DELLA SOCIETA' IRIS DUE S.P.A. 
(in migliaia di Euro) 

 

Ragione Sociale Iris Due S.p.A. 
Sede legale Modena – Via Canalino 16 
Capitale Sociale € 1.000.000 
C.F. e P.IVA 03019300361 
REA 351000 

    
 

ATTIVO 
 

PASSIVO 
PATRI-
MONIO 

 
FATTU- 

VALORE 
DELLA 

COSTI 
DELLA 

AMMORT
AMENTI 

PROVENTI 
(ONERI) 

RETTI-
FICHE 

PROVENTI 
(ONERI) 

 
IMPOSTE 

UTILE 
(PERDITA) 

  NETTO RATO PRODU-
ZIONE 

PRODU-
ZIONE 

 FINAN-
ZIARI 

DI 
VALORE 

STRAOR-
DINARI 

  

       

19.545 83 19.462 ---- ---- (57) (5) 391 (78) ---- --- 256

 
Eventi ed operazioni significative non ricorrenti 
Nel corso del semestre chiuso il 30 giugno 2010 non si sono registrati eventi/operazioni rientranti 
nell’ambito previsto dalla Comunicazione Consob DEM/6064293 del 28 luglio 2006. La direzione 
della Società ha interpretato la dizione “eventi ed operazioni significative non ricorrenti” come fatti 
estranei alla gestione ordinaria dell’impresa . 
 
Posizioni o transizioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali 
Nel corso del semestre chiuso il 30 giugno 2010 non si sono registrati eventi/operazioni rientranti 
nell’ambito previsto dalla Comunicazione Consob DEM/6064293 del 28 luglio 2006. Come indicato 
in tale Comunicazione “per operazioni atipiche e/o inusuali si intendono quelle operazioni che per 
significatività/rilevanza, natura delle controparti, oggetto della transazione, modalità di 
determinazione del prezzo di trasferimento  e tempistica dell’accadimento (prossimità alla chiusura 
dell’esercizio) possono dare luogo a dubbi in ordine: alla correttezza/completezza dell’informazione 
in bilancio, al conflitto di interesse, alla salvaguardia del patrimonio aziendale, alla tutela degli 
azionisti di minoranza”. 
 

****************** 

 
Castellarano, 27 agosto 2010 
 
 
       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 




